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Estimacion del Producto Interno Bruto para
el cuarto trimestre de 2020’

En el cuarto trimestre de 2020, la actividad econémica medida por la estimacion del Producto
Interno Bruto (PIB) real, registré un crecimiento de 3.0% (4.1% en el mismo trimestre del afio
previo). Este resultado fue influenciado por la gradual reapertura de la economia, luego de las
medidas implementadas por el Gobierno de la Republica para la contencién del contagio del
COVID-19, particularmente, las que restringieron la movilidad de las personas y que incidieron en el
funcionamiento normal de las empresas. Lo anterior se evidencié en el comportamiento positivo del
valor agregado de la mayoria de actividades econdmicas y de todos los componentes del PIB por el
enfoque del gasto.

En la medicion del PIB por el origen de la produccién, incidié principalmente el crecimiento
registrado por las actividades de Industrias manufactureras (5.0%); Ensefianza (16.1%); Comercio y
reparacion de vehiculos (3.1%); y Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca (3.4%). Por su parte,
mostraron tasas de variacidon negativas las Actividades de alojamiento y servicio de comidas (-14.9%);
Transporte y almacenamiento (-2.8%); y Otras actividades de servicios (-2.6%).

Gréfica 1

Producto Interno Bruto Trimestral
Tasas de variacion interanual de los valores en medidas encadenadas de volumen con afo de referencia 2013
Periodo: 1T-2016 al 4T-2020
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Notas: Cifras preliminares, para la serie del 1T-2018 al 47-2019.
Cifras preliminares sin armonizar con las cuentas anuales, para la serie del 1T al 4T-2020

! Las estimaciones de los componentes del Producto Interno Bruto Trimestral (PIBT), medido por el origen de la produccion y
por el destino del gasto incorporan informacion preliminar, las cuales no incluyen la totalidad de la informacion que se utiliza
en el calculo anual; por lo tanto, los resultados del PIBT estan sujetos a revision en funcién de la nueva informacion
estadistica disponible, de la rectificacién de datos por parte de las fuentes de informacion y de la compilacion de las cuentas
nacionales anuales. En ese contexto, considerando las diversas restricciones impuestas por el Gobierno de la Republica para
la contencién de la propagacion del COVID-19 a partir del 16 de marzo de 2020, la compilacién de las CNT ha requerido
esfuerzos adicionales para garantizar la calidad de sus resultados, principalmente en cuanto a la disponibilidad de fuentes de
informacién, por lo que es importante aclarar que, en esta oportunidad, las cifras podrian estar sujetas a revisiones mayores
que las presentadas histéricamente.
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Cuadro 1

Producto Interno Bruto Trimestral
Millones de quetzales en medidas encadenadas de volumen con afio de referencia 2013
Periodo: 1T-2015 al 4T-2020

. ] Variaciones
Periodo . .
Trimestral interanuales

| 113,352.2 47
Jo1s I 111,006.0 3.1
Il 112,024.5 49
\Y 116,300.8 3.7
| 115,253.4 17
2016 I 115,154.1 3.7
1l 114,334.4 2.1
\Y 120,063.6 32
| 120,651.2 47
2017 I 117,956.5 24
1l 117,866.9 3.1
\Y 122,646.1 22
| 123,738.7 2.6
I 123,040.5 43
2018 */
Il 121,759.4 33
\Y 126,499.1 3.1
| 128,401.9 3.8
I 127,615.6 3.7
2019 */
Il 126,439.1 3.8
\Y 131,723.5 4.1
| 129,878.6 12
2020 V I 116,269.5 -89
Il 124,609.3 14
\Y 135,610.6 3.0

" Cifras preliminares.
Y Cifras preliminares sin armonizar con las cuentas anuales.
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A.  Producto Interno Bruto Trimestral medido por el origen de la
produccion

A.1 Principales actividades que incidieron positivamente

Las Industrias manufactureras registraron un crecimiento de 5.0%, explicado por el dinamismo
observado en la demanda intermedia de otros productos manufacturados, tales como: cemento, cal
y yeso; metales comunes; articulos de hormigén; productos refractarios y no refractarios. Asimismo,
se observo un aumento en la demanda interna y externa de jabones, detergentes y preparados de
limpieza; productos de plastico; productos farmacéuticos y sustancias quimicas medicinales; y otras
sustancias quimicas basicas.

Por su parte, en el grupo de alimentos y bebidas se registré un incremento en la produccion
de aceites y grasas de origen vegetal y animal; pescados y crustadceos preparados o en conserva;
alimentos preparados para animales; y otros productos alimenticios, derivado del incremento en las
exportaciones de dichos bienes. De igual forma, se observé una mayor demanda interna de bebidas
no alcohdlicas; productos de molineria; carne de aves; y cerveza.

Gréfica 2

Industrias manufactureras
Valor agregado trimestral (variacién porcentual)
Periodo: 1T-2019 al 4T-2020
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Nota: Cifras preliminares para 2019 y cifras preliminares sin armonizar con las cuentas anuales para 2020.

El crecimiento de 16.1% en la Ensefianza se asocié a la ampliacion del ciclo escolar,
particularmente, en la educacién publica, el cual finaliz6 en noviembre, cuando normalmente
concluye en octubre. Esta ampliacién surgié como consecuencia del estado de calamidad publica
generado por la pandemia del COVID-19, que contempld la aplicacién de la estrategia "Aprendo en
casa" implementada por el Ministerio de Educacion (Mineduc), para continuar con el aprendizaje a
distancia.
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La actividad de Comercio y reparacion de vehiculos crecido 3.1%, asociado al incremento
observado en la comercializacion de productos agricolas e industriales, tanto de origen nacional
como importado. En efecto, se observd un aumento en el indicador de ventas de alimentos, bebidas
y tabaco; de otros enseres domésticos; de materiales de construccion, articulos de ferreteria, equipo
y materiales de fontaneria y calefaccion; de productos farmacéuticos, médicos, cosméticos y
articulos de tocador; de aparatos eléctricos de uso doméstico, muebles, equipo de iluminacion y
otros. La actividad de mantenimiento y reparaciéon de vehiculos registrd una caida, debido a la
disminucion en la demanda final de los hogares e intermedia de las empresas, particularmente, las
dedicadas al transporte publico de pasajeros.

Gréfica 3

Comercio y reparacion de vehiculos
Valor agregado trimestral (variaciéon porcentual)
Periodo: 1T-2019 al 4T-2020
10.0
50 4.1 3.6

3.7 3.5 3.1

1.9
0.0

-5.0
-10.0
-15.0
-20.0
-25.0
-30.0

I-2019 Il I v |- 2020 Il 0] v

s Comercio I Reparacion de vehiculos ==@==Total Comercio y reparacion de vehiculos

Nota: Cifras preliminares para 2019 y cifras preliminares sin armonizar con las cuentas anuales para 2020.

El valor agregado de la Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca crecié 3.4%, explicado,
principalmente, por el aumento en los cultivos de hortalizas, melones, raices y tubérculos, resultado
de la recuperacion de areas afectadas por la plaga de Tizon Tardio durante 2019.

Asimismo, el grupo de ganaderia, silvicultura y pesca registré un crecimiento en su valor
agregado, resultado del dinamismo observado en la crianza de aves, de ganado porcino y vacuno,
derivado del aumento en la demanda intermedia por parte de las industrias de alimentos. Por su
parte, las actividades de apoyo a la agricultura y la ganaderia registraron un crecimiento, asociado al
incremento de las actividades econdmicas que las demandan.
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Grafica 4

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca
Valor agregado trimestral (variacion porcentual)
Periodo: 1T-2019 al 4T-2020
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Nota: Cifras preliminares para 2019 y cifras preliminares sin armonizar con las cuentas anuales para 2020.

A.2 Principales actividades que incidieron negativamente

Las actividades de Alojamiento y de servicio de comidas registraron una reduccion en su valor
agregado durante el cuarto trimestre de 2020 (-14.9%) influenciada, principalmente, por la caida
observada en los servicios de comidas y bebidas, como resultado de la disminucidn en el servicio de
mesa, derivado de las disposiciones gubernamentales que limitan el aforo y restringen el horario de
expendio y consumo de bebidas alcohdlicas en este tipo de establecimientos. En lo que
corresponde a los servicios de alojamiento, estos se han visto afectados tanto por la limitacion en el
aforo, como por la caida del flujo de turistas que ingresaron al pais durante el trimestre en estudio.

Grafica 5

Alojamiento y servicio de comidas
Valor agregado trimestral (variacion porcentual)
Periodo: 17-2019 al 47-2020
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Nota: Cifras preliminares para 2019 y cifras preliminares sin armonizar con las cuentas anuales para 2020.
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La reduccion de 2.8% observada en el valor agregado del servicio de Transporte y
almacenamiento obedecio, principalmente, a la contraccién del transporte publico de pasajeros,
urbano y extraurbano, asi como a la disminucién registrada en las actividades de almacenamiento,
derivado de la reduccién en el volumen de mercaderia desembarcada en los puertos nacionales.

En cuanto a la actividad de transporte de carga, esta mostré un desempefio positivo,
asociado al incremento en la demanda de este servicio por parte de algunas actividades agricolas e
industriales, tales como: cultivo de hortalizas, melones, raices y tubérculos; cultivo de frutas y
nueces; fabricacién de jabones, detergentes y preparados de limpieza; fabricacion de abonos;
fabricacion de cemento, cal y yeso, entre otros.

Gréafica 6

Transporte y almacenamiento
Valor agregado trimestral (variaciéon porcentual)
Periodo: 1T-2019 al 4T-2020
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Nota: Cifras preliminares para 2019 y cifras preliminares sin armonizar con las cuentas anuales para 2020.

El valor agregado de las Otras actividades de servicios registré6 una caida de 2.6% debido,
principalmente, a la disminucién en la demanda de servicios asociados al entretenimiento, el
deporte y el esparcimiento (eventos artisticos, parques de diversion, cines, teatros, museos, eventos
deportivos, entre otros), asi como de servicios personales (lavanderias, peluquerias, salones de
belleza, etc.).
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Grafica 7

Otras actividades de servicios
Valor agregado trimestral (variacion porcentual)
Periodo: 1T-2019 al 4T-2020
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Nota: Cifras preliminares para 2019 y cifras preliminares sin armonizar con las cuentas anuales para 2020.
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Cuadro 2

Producto Interno Bruto Trimestral medido por el origen de la produccién
Tasas de variacion interanual de los valores en medidas encadenadas de volumen con afio de referencia 2013
Periodo: 4T-2019 al 4T-2020

Actividades econémicas % en el
u por seccién de la ClIU PIB anual 4119 17-20 21-20 3T-20 4T-20

Agricultura, ganaderia, silvicultura 'y

pesca
2  Explotacion de minas y canteras 0.5 2.8 2.3 -14.1 -1.0 6.9
3 Industrias manufactureras 13.8 2.6 0.9 -9.3 2.9 5.0
2 Suminis.tro de electricidad, agua y 23 42 43 88 8.0 5.1
saneamiento
5  Construccién 5.2 71 -3.8 -12.1 -6.8 -1.9
6 Comercio y reparacién de vehiculos 19.2 3.5 1.9 -7.6 0.3 3.1
7  Transporte y almacenamiento 3.0 35 -4.0 -31.3 -14.3 -2.8
g Actividades de alojamiento y de 32 6.6 46 454 309 -149
servicio de comidas
9 Informaciéon y comunicaciones 3.8 5.8 1.7 -2.5 2.3 3.8
10 Actividades financieras y de seguros 3.9 7.5 4.5 1.2 3.0 4.7
11 Actividades inmobiliarias 8.3 4.3 3.5 2.7 2.6 35
12 Actividades profesionales, cientificas y 24 33 05 6.8 18 0.4

técnicas

13 Actl\{ld.ades.de servicios 32 35 05 86 17 8.5
administrativos y de apoyo

14 Administracion publica y defensa 4.2 2.0 3.4 -0.1 -0.3 1.1
15 Ensefianza 4.7 0.6 -6.0 -14.3 -2.7 16.1
16  Salud 2.6 6.3 3.6 -12.7 0.6 7.7
17  Otras actividades de servicios 4.1 6.1 -0.7 -22.2 -11.5 -2.6

Producto Interno Bruto 4.1 1.2 -8.9 -1.4 3.0

Nota: Cifras preliminares para 2019 y cifras preliminares sin armonizar con las cuentas anuales para 2020.
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B. Producto Interno Bruto Trimestral medido por el destino del gasto

El Gasto de consumo privado® registré un crecimiento de 2.7% en el cuarto trimestre de 2020
(4.7% en el mismo trimestre del afio anterior), asociado al aumento del ingreso de los hogares y a
menores restricciones a la movilidad de las personas. En efecto, durante el trimestre en estudio se
registré un aumento en el ingreso de divisas por remesas familiares, en la cartera de crédito para el
consumo y en las transferencias corrientes otorgadas por el Gobierno a los hogares, aspectos que
incidieron positivamente en el crecimiento de la produccion de algunas actividades agropecuarias,
industriales y de servicios para consumo final.

El ingreso de divisas por remesas familiares, tanto en dolares de los Estados Unidos de
América como en quetzales, evolucion6 favorablemente, al pasar de tasas de variacion de 12.0% y
12.1% en el cuarto trimestre de 2019 a variaciones de 18.8% y 19.9%, respectivamente, en el mismo
periodo de 2020.

Grafica 8

Ingreso de divisas por remesas familiares
Variacion porcentual
Periodo: 1T-2019 al 47-2020
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Fuente: Mercado Institucional de Divisas, para las cifras en US ddlares.

Por su parte, se observo un crecimiento en el consumo final de bienes de origen importado,
principalmente de gasolinas; equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones; equipo de
transporte; productos farmacéuticos y productos alimenticios.

De igual forma, la cartera de crédito para consumo continué mostrando un crecimiento
(6.0%) en el cuarto trimestre de 2020, aunque con un menor dinamismo al registrado en el mismo
trimestre de 2019.

? Gasto de consumo final de los hogares y de las Instituciones Sin Fines de Lucro que Sirven a los Hogares (ISFLSH).
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Grafica 9

Cartera de crédito al consumo, transferencias y otros destinos
Variacion porcentual
Periodo: 17-2019 al 4T-2020
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Fuente: Superintendencia de Bancos.

En cuanto al numero de cotizantes y los salarios totales registrados por el Instituto
Guatemalteco de Seguridad Social (IGSS), estos presentaron una reduccién en comparacién con el
cuarto trimestre del afio previo (-43% y -0.7%, respectivamente), aspectos que incidieron
negativamente en el ingreso disponible de los hogares, aunque en menor medida que en los
trimestres previos.

Grafica 10

Numero de cotizantes y salarios totales
Variacién porcentual
Periodo: 17-2019 al 4T-2020
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Fuente: Departamento actuarial y estadistico, area de afiliacion al IGSS.

El Gasto de consumo final del Gobierno General mostré un crecimiento de 9.5% en el cuarto
trimestre de 2020 (2.6% en igual periodo del afo previo), como resultado del comportamiento
observado, en términos reales, de las remuneraciones pagadas y de la compra de bienes y servicios
por parte de la Administracion Central, principalmente, los relacionados con servicios médico



Producto Interno Bruto Trimestral Cuarto trimestre de 2020 11

sanitarios; mantenimiento y reparacién de bienes nacionales de uso comun; productos quimicos y
conexos; abonos y fertilizantes; mantenimiento y reparacion de medios de transporte; entre otros;
asi como por la compra de productos alimenticios por parte del Ministerio de Agricultura,
Ganaderia y Alimentacion (MAGA), del Ministerio de Desarrollo Social (Mides) y del Ministerio de
Educacion (Mineduc), como apoyo a las familias afectadas por la pandemia del COVID-19.

El crecimiento de 0.7% en la Formacion bruta de capital fijo se explico por el aumento
registrado en las importaciones de bienes de capital para el transporte, agricultura, industria,
telecomunicaciones y construcciéon. Por su parte, la construccion de edificaciones residenciales y no
residenciales registrd una disminucion, como resultado de la menor autorizaciéon de licencias de
construccién durante los trimestres previos.

Grafica 11

Producto Interno Bruto Trimestral medido por el destino del gasto
Variacion porcentual
Periodo: 1T-2019 al 47-2020
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Nota: Cifras preliminares para 2019 y cifras preliminares sin armonizar con las cuentas anuales para 2020.

Las Exportaciones de bienes y servicios, en términos reales, mostraron una tasa de variacién de
6.5% (3.4% en similar periodo del afio anterior), explicada, principalmente, por el incremento en las
exportaciones de grasas y aceites comestibles, legumbres y hortalizas, preparados a base de
cereales, hierro y acero, productos diversos de la industria quimica, detergentes y jabones, entre
otros. En lo que corresponde a las exportaciones de servicios, estas mostraron una caida, en
particular las asociadas al turismo.

Finalmente, las Importaciones de bienes y servicios registraron un incremento de 2.3%, en
términos reales, como consecuencia del crecimiento registrado en el volumen importado de
materias primas y productos intermedios, materiales de construccion y bienes de capital. Por el
contrario, las importaciones de servicios, presentaron una contraccion, particularmente, las
relacionadas con el transporte y viajes.
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Cuadro 3
Producto Interno Bruto Trimestral medido por el destino del gasto

Tasas de variacion interanual de los valores en medidas encadenadas de volumen con afio de referencia 2013

Periodo: 4T-2019 al 4T-2020
()
Descripcion £ ICLIG 4T-19 17-20 2T-20 3T-20
PIB anual
4.7 1.9 8.1 1.0

Gasto de consumo final de los Hogares e

ISFLSH 84.9 - -1. 2.7
Gasto de consumo final del Gobierno General 11.1 2.6 0.8 -4.1 -0.8 9.5
Formacion Bruta de Capital Fijo 14.3 9.8 -0.3 -16.2 -7.3 0.7
Exportaciones de bienes y servicios 17.6 3.4 -0.5 -19.6 -3.7 6.5
(-) Importaciones de bienes y servicios 27.9 6.9 3.6 -16.6 -8.0 2.3

41 1.2 -8.9 -1.4 3.0

Nota: Cifras preliminares para 2019 y cifras preliminares sin armonizar con las cuentas anuales para 2020.



