Evaluacion de la Politica Monetaria, Cambiaria
y Crediticia Durante el Primer Semestre de 2000

ANEXO 1
PROGRAMA MONETARIO DEL BANCO DE GUATEMALA 2000
FLUJOS AL 30 DE JUNIO
- Millones de quetzales -

7.80 M2.12 .
CONCEPTO PROGRA- | OBSER- DESVIA-
MADO VADO CION

I. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 4175 4480 305
US$ 535 574 39|
II. ACTIVOS INTERNOS NETOS -5611 -5856 -245
1. Posicién con el Sec. Pub. Consolidada -1956 -542 1414
1.1.Gobierno Central -1304 311 1614
1.2.Resto sector publico -652 -853 -201
2. Posicion con bancos y financieras. -381 -346 35
2.1. Crédito a bancos y financ. 255 131 -124
2.2. Encaje e inversion obligatoria -635 477 159
2.2.1. Encaje legal -642 -444 198
2.2.2. Inversién obligatoria 6 -33 -39
3. Otros activos netos 116 206 90|
3.1. Gastos y productos 223 246 24
3.2. Activos netos no clasificados -107 -40 66
4. Operaciones de mercado abierto -3391 -5174 -1783
1. DEMANDA DE EMISION MONETARIA -1437 -1377 60|
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ANEXO 2

Programa Monetario

A efecto de mantener un continuo seguimiento de la politica
monetaria, consistente con la coyuntura econdmica, con el comportamiento reciente
de las variables monetarias y con las actuales disposiciones de politica de la Junta
Monetaria, se presenta una actualizaciéon del programa monetario, que incluye las
cifras observadas a finales del primer semestre.

Dicha actualizacion incluye una revision en el uso de caja del
gobierno central, la cual es consistente con el comportamiento que ha venido
observando en los dltimos meses. Derivado de ello, se estima que habria una
mayor monetizacion que requiere un aumento en el saldo de las operaciones de
mercado abierto por parte del Banco de Guatemala en el afio, lo que adicionalmente

incrementa el costo de la politica de 2000.
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PROGRAMAS MONETARIO Y FISCAL 2000 Y 2001

En millones de O.

Concepto Enero/junio] Julio/Dic. TOTAL Total
2000 2000 Rev, 2000 2001
CUENTAS DEL GOBIERNO
Ingresos 7567 8319 15886 17348
Egresos 7231 12744 19975 20306
Corrientes 5953 7412 13366 13219
Capital 1278 5332 6610 7087
Déficit -336 4425 4089 2958
(% del PIB) 2.9] 1.8
Financiamiento Externo NETO 225 979 1204 2208
Financiamiento Interno NETO -2028 2793 766 750
Negociaciones Brutas 1473 5054 6527
Vencimientos 3501 2261 5761
Otros flujos netos 1156 0 1156 0
Variacion de Caja 311 653 964 0
FACTORES MONETIZANTES (+)
Y DESMONETIZANTES ()
Gobierno Central 311 653 964 0
Resto del Sector publico -853 395 -458 0
Reservas Internacionales Netas 4480 -2021 2459 0
RIN US$ 574 -259 315 0
Posicién con bancos y financieras -347 -479 -825 -612
Crédito a bancos 131 -94 37 -198
Reserva bancaria -477 -385 -862 -414
Otros 206 527 733 757
Gastos y productos 246 439 685 576
Otros -40 88 48 181
TOTAL LIOUIDEZ CREADA 3797 -925 2873 145
Demanda de emision -1377 1185 -192 824
(+) Excedente (-) Faltante de liguidez 5174 -2110 3065 -679




