
DESEMPEÑO 
MACROECONÓMICO 
RECIENTE Y
PERSPECTIVAS

SEPTIEMBRE  DE 2023



2

I. ESCENARIO ECONÓMICO 
INTERNACIONAL

II. ESCENARIO ECONÓMICO 
INTERNO

III. DECISIÓN DE TASA DE              
INTERÉS LÍDER DE POLÍTICA 
MONETARIA

CONTENIDO



ESCENARIO
ECONÓMICO 
INTERNACIONAL



4Actividad económica mundial

(1) Variación porcentual anual.
Principales socios comerciales: Promedio deEstados Unidos deAmérica, México, Zona delEuro, El Salvador, Honduras yNicaragua, queenconjunto representanalrededor de65%del total del comercio exterior del país.
Fuente: FondoMonetario Internacional, Perspectivas de la Economía Mundial, abril de2023 yactualización de julio de2023.
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15Riesgos internacionales
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respecto de lo esperado
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33Decisión de tasa de interés líder de política monetaria

En la decisión se tomó en consideración que:

● La actividad económica a nivel mundial registró un
desempeño mejor de lo previsto durante el primer
semestre del presente año, sustentado, en parte,
por la solidez de los mercados laborales en las
economías avanzadas, la resiliencia del consumo
privado y el mayor dinamismo del sector servicios.

● Los riesgos a la baja continúan siendo relevantes,
debido a la persistencia de la inflación; a la
volatilidad de los precios de la materias primas; al
endurecimiento de las condiciones financieras
internacionales; al aumento de las tensiones
geopolíticas; y a las perspectivas menos
favorables para la economía china.

● La inflación a nivel internacional continuó
moderándose, particularmente la de los
principales socios comerciales del país, aunque
todavía por arriba de las metas de la mayoría de
bancos centrales.

En el orden externo

● La mayoría de indicadores de actividad económica
siguen con un comportamiento acorde con la
proyección de crecimiento económico para 2023
y 2024.

● La inflación a agosto de 2023 continuó
reduciéndose, ubicándose en 4.47%, resultado,
principalmente, de los aumentos en la tasa de
interés líder de política monetaria, de una menor
presión inflacionaria externa y de la reducción de
las expectativas de inflación.

● Tanto los pronósticos como las expectativas de
inflación sugieren que la inflación mantendría una
trayectoria dentro de la meta en lo que resta de
2023 y en 2024. Dicho escenario supone que para
converger al valor central de la meta en 2024, con
la información disponible, es necesario mantener
en 5.00% la tasa de interés líder de política
monetaria, en esta oportunidad.

En el orden interno
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