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. FUNCIONES DEL BANCO CENTRAL

Determinar la politica

monetaria, cambiaria
y crediticia. Art. 132

\elar por la liquidez

y solvencia del | Art 133

sistema financiero.




MANDATO LEGAL

El Banco de Guatemala tiene, entre otras gue determine su Ley
Organica, las funciones siguientes:

1. Ser el Unico emisor de la moneda

nacional.
EMISION MONETARIA
Millones de Quetzales
_ 2014°/
27,0000 - 24,367.4
22,000.0 -
17,000.0 -
12,000.0
7,000.0 |
2,000.0

2014

*/ Al 4 de marzo
Fuente: Banco de Guatemala



MANDATO LEGAL

2. Procurar que se mantenga un nivel adecuado de liguidez del sistema
bancario, mediante la utilizacion de los instrumentos previstos en su Ley.

ENCAJE BANCARIO EN M/N CAJA DE BANCOS Y FINANCIERAS
Millones de quetzales Millones de Quetzales
2014"/ 2014"/
18,000.0 4,500.0 -
16,868.7
17,000.0 - 3,085.5
4,000.0 -
16,000.0 -
15,000.0 - 3,500.0 -
14,000.0 -
13,000.0 - 3,000.0 -
12,000.0 -
2,500.0 -
11,000.0 -
10,000.0 2,000.0
2014 2014
*/ Al 4 de marzo */ Al 4 de marzo
Fuente: Banco de Guatemala Fuente: Banco de Guatemala

OPERACIONES DE ESTABILIZACION MONETARIA
Millones de Quetzales
2014*/

25,0000 4 24,219.3
24,000.0

23,000.0 -

B R e e e e ke Eheh e 22,000.0 -
21,000.0 -
20,000.0 -
19,000.0 -
18,000.0 -
17,000.0 -
16,000.0 -

15,000.0

2014
*/ Al4 de marzo
Fuente: Banco de Guatemala



MANDATO LEGAL

3. Procurar el buen funcionamiento del sistema de pagos.

Operaciones liquidadas en el Sistema de Liquidacion Bruta
en Tiempo Real (LBTR)
Millones de quetzales
2014"/

500,000.0 - 466,221.8
450,000.0 |
400,000.0
350,000.0 -
300,000.0 -
250,000.0 -
200,000.0 -
150,000.0 |
100,000.0 -
50,000.0 -

0.0 -

2014
*/ Al 4 de marzo
Fuente: Banco de Guatemala

Operaciones liquidadas en el Sistema de Liquidacién Bruta
en Tiempo Real (LBTR)
Cantidad de operaciones en quetzales
2014

4,500,000 -

3,933,865
4,000,000 |

3,500,000 -
3,000,000 -
2,500,000 |
2,000,000 -
1,500,000 -
1,000,000 -
500,000 -
0 !

2014

! Al 4de marzo
Fuente: Banco de Guatemala

Operaciones liquidadas en el Sistema de Liquidacién Bruta
en Tiempo Real (LBTR)
Millones de US délares
2014

6,000.0 -

5,141.3

5,000.0 -

4,000.0 -

3,000.0 -

2,000.0 -

1,000.0 -

0.0

2014
! Al4de marzo
Fuente: Banco de Guatemala

Operaciones liquidadas en el Sistema de Liquidacién Bruta
en Tiempo Real (LBTR)
Cantidad de operaciones en US dodlares
2014%/

160,000 -
139,863
140,000 -
120,000 -
100,000 -
80,000 -
60,000 -
40,000 |
20,000

0

2014
*/ Al 4 de marzo
Fuente: Banco de Guatemala



ENCAJE BANCARIOEN M/N ENCAJE BANCARIO EN M/E
Millones de quetzales Millones de US dolares
2014 2014

700 -
16,868.7 695.5
7000 -

6500 -

6000 -

5500 -

5000 -

4500

4000

Al 4 de marzo A3 de marzo
Fuente: Banco de Guatemala Fuente: Banco de Guatemala




MANDATO LEGAL

5. Administrar las reservas monetarias internacionales, de acuerdo con
los lineamientos que dicte la Junta Monetaria.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
Millones de US ddlares

2014/
7,500.0 -
7,180.8
7,000.0 -
6,500.0 -
6,000.0 -
5,500.0 -
5,000.0
2014

*/ Al 4 de marzo
Fuente: Banco de Guatemala



INTEGRACION DE LA JUNTA
MONETARIA

Sistema de Banca Central

Sector \ Sector

L Gobierno / Junta. b Bancario /
\ Monetaria \

Sector

Sector A
privado

politico

\ ; & organizado
:’“' ‘s’ _-‘:‘ ‘ o /
o U o= Agentes
ooy en . Jae/acadéemico & {(CRLF / —. econémicos
T e .‘ ' Rooo _5:\. /. S \

publicos y :
privados ./




MISION DEL BANCO DE GUATEMALA

Promover la
estabilidad en el nivel
. general de precios.
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ECONOMIA

MACROECONOMIA

MICROECONOMIA
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I1l. EI| PAPEL DE LA POLITICA ECONOMICA

. .. : n )

v Es el gjercicio deliberado de los poderes legitimos del

Estado para alcanzar objetivos socio-economicos
previamente establecidos.

J

Mayor Empleo
Los objetivos

< Reduccion de se definen en

Por ejemplo:

congruencia
Pobreza g
[ con las

g0 <Crecimiento Econ(’)mico> caracteristicas

Sostenible e Inclusivo y neggmdades
especificas de

cada pais, de
cada sociedad"i

Estabilidad
Macroecondmica




La politica economica, incluye un conjunto de politicas.

"\

Algunas de las

I L. \
politicas que
nforman | .
De Empleo conto " anfa Monetaria
Politica
Econdmica ‘
FortaIeC|m|ento
del Sistema
Financiero




IV. PERSPECTIVAS
ECONOMICAS PARA
2014

A. ENTORNO EXTERNO



SOPLAN VIENTOS FAVORABLES
PARA EL PAIS
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La economia mundial continué con el proceso de recuperacion
moderada, previendose una mejora para 2014.
PROYECCIOMNES DE CRECIMIENTO ECOMNOMICO

201271 2013/ 2014
MMundial 3.1 3.0 2.7
Estados Unidos 2.8 1.9 2.7
Zona del Euro -0. 7 -0.4 1.0
Japdon 1.4 1.7 1.7
Reino Unido o.3 1.7 2.5
China F.F F. T T .4
India 3.2 g.4 5.4
Rusia 3.9 1.6 2.2
Sudafrica 2.5 1.8 2.8
Brasil 1.0 2.3 2.3
Chile 5.6 g .49 aq4.5
Colombia aq.0 3.7 aq.2
Mexico 3.7 1.3 3.2
Perua 6.3 aq4.9 5.5

Fromedio de informacion del FRAL Consensus Forecasts w The Economist
Intellicsence LInit.

=¥ Datos Preliminares

==l Estimado de cierre



El comercio mundial también contintia recuperandose.

7.0 -

6.0 -

5.0 -

4.0 -

3.0 -

2.0 -

1.0 -

0.0 -

VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL

Periodo 2011-2014

(Variacion interanual)

Porcentaje

6.1

ESTIMACION

2011 2012 2013 2014

Fuente: Fondo Monetario Internacional.

21



De acuerdo con el FMI, las economias avanzadas evidenciaron un

mejor desempeilo, mientras que

las economias de mercados

emergentes y en desarrollo empezaron a ralentizarse.

Crecimiento del PIB
(variacion porcentual trimestral anualizada)

= [nforme WEO de abril de 2013

= [nforme WEO de octubre de 2013

4,0 —Economias avanzadas - — Economias de mercados emergentes — 8 5

- S - y en desarrollo 8
3,5 — N 8:0
3,0 - - N 5 7.5
2,5 — . =70

- - - 6,5
2,0 - = - -

- - - = 6,0
157 ] - 5,5
10~ - - 5,0
0,5 — — _ N 4,5
0=0 I_ 1 1 1 1 | I_ 1 1 1 1 | 4:0

2010 11:51 12:51 13:51 14: 2010: 11:51 12:51 13:51 14:

S1 s2  si S2

Han mostrado mayor dinamismo
| (particularmente los Estados
.~ Unidos de América y Japén).

Economias

avanzadas

Economias
de Se han desacelerado, debido a

restricciones estructurales.

mercados
L emergentes



En las economias avanzadas se espera una recuperacion firme...

Se prevé dinamismo de Ila
demanda privada, respaldada por
la recuperacion del mercado
inmobiliario y el aumento de la
riqueza de los hogares.

La Zona del Euro esta saliendo
lentamente de la recesion, pero
la actividad seguira siendo débil.

: Japon esta experimentando
_ dinamismo, derivado de las

denominadas politicas “Abendmicas”,
aunque existen dudas acerca de su
sostenibilidad.

FMI: Prondsticos de crecimiento del PIB

_1. Estados Unidos y Japon

6 - 18
- (variacion porcentual ; : -
>~ trimestral anualizada) Economlas'avanzada.f; =) - 15
y - === Estados Unidos (esc. izq.) 8 12
3 = Japon (esc. der.) =9
2 -6
1- =3
0 0
- V \/ g 3
2 - -6
_3 f 1 1 1 1 5 _9
2010 11 12 13 14:
Fuente: FMI, WEO Octubre de 2013 T4
FMI: Prondsticos de crecimiento del PIB en la
Zonadel Euro
-8
(variacion porcentual trimestral anualizada) &
-6

= 70na del euro E
—— Alemania y Francia -4

= ESpafa e [talia i,
N\, A % 0
\/\\//\\/ |

1 1 1 1
2010 11 12 13
Fuente: FMI, WEO Octubre de 2013




...mientras que las economias de mercados emergentes podrian
converger a tasas de crecimiento sostenibles en 2014,
particularmente las economias mas grandes.

’@ e En los ultimos afios, los BRICS (Brasil,
.- Rusia, India, China y Sudafrica) han

alcanzado importantes progresos; sin

embargo, son necesarias reformas
estructurales para asegurar el crecimiento
en el largo plazo.

b J [
vV

En 2014 enfrentaran algunos riesgos,
como el endurecimiento de las
condiciones globales de financiamiento
(cambios en los estimulos monetarios en

las economias avanzadas) y los precios
bajos de las materias primas no
energéticas.

Fuente: Fitch Ratings y Project Syndicate

24



En América Latina el crecimiento se desacelerd en 2013, pero las
perspectivas anticipan una recuperacion.

CEPAL: Producto Interno Bruto total

(Tasa de variacion interanual)

Paises 2011 2012 2013° 2014°

Las economias de Ameérica Latinay

América Latnay el Caribe m T T T el Carlbe0 reglstroaran una expansion
Argentina 80 19 45 28 NACIONES UNIDAS de 26A) y 32/0 en 2013 y 2014,
Bolivia (Estado Plurinacional de) 52 | 52 | 64 | 55 respectivamente.
Brasil 27 10 24 76 | AL L
Chile 59 | 56 | 42 | 40
Colombia 66 | 42 | 40 | 45 : :
Costa Rica 44 1 51 [ 32 | 40 La desaceleracion de 2013 se explica por el
e — menor dinamismo de la demanda externa, y
El Salvador 22 | 19 | 17 | 26 la mayor volatilidad en los mercados
Guatemala” 42 | 30 | 35 | 36 financieros internacionales.
Haiti LB 28 40 45 i
Honduras 38 3.9 26 30
México 38 | 39 | 13 | 35
Nicaragua 54 52 46 50 . .
ro— 00 s 1 75 1 70 Perspectivas para 2014:
Paraguay 43 | 12 | 130 45
;j“ub“wmmmm ?12 gg gé gg El entorno externo serd mas favorable,
Urupguay e 130 | 45 | 3% 8N |0 que contribuira a incrementar la
Venezuela (Republica Bolvariana de) 12 | 56 | 12 | 10 ES. f) demanda externa (exportaciones e

NOTA: I_Jrodqcto Intemo Bruto a precios constantes de 2005. m pO rtacion es),

" El consumo privado continuara

expandiéndose, pero persistira el
Fuente: Baflance preliminar de l2s economias de América Lating y el Carbe - CEPAL, sobre [z base de desafio de incrementar la inversion.
cifras oficiales

Y Fyente: Banco de Guatemak




La inflacion a nivel mundial se

regiones.

—Estados Unidos de América (1.58)
8.0 - —Zona del Euro (0.78)
: —Reino Unido (1.85)
—Japén (1.40)

6.0 -

ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12 ene-13 Ene-14
jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12 jul-13

* Datos a enero de 2014.

— México (4.48)

12.0 - — Brasil (5.59)
: ~— Chile (2.80)
9.0 - —Peru (3.78)

- Colombia (2.13

—3_0 7| T T T T T T T T T T T
ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12 ene-13 Ene-14
jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12 jul-13

* Datos a enero de 2014. Perd a febrero.

ha contenido en la mayoria

~El Salvador (0.89)
—Costa Rica (2.74)
25.0 - —Honduras (6.00)
20.0 —Nicaragua (5.06)
i —Republica Dominicana (2.82)

150  Guatemala (4.14)

400 H—F+——+—+—+++++

ene08  ene09  ene-i0  ene-if  ene2  eneld

K8 K9 MO UM U2 k3

* Datos a enero de 2014, Costa Rica a febrero.

de
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El precio internacional del petrédleo, si bien se mantiene estable, se

encuentra en niveles historicamente altos.

PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2004 -2014 PROMOSTICO
120.0 . US$ PORBARRIL
99.89 111.0
99.65 97.97 .
100.0 95.12 94.21 97.50
33.00

20.0

60.0

40.0

20.0

0.0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 20010 2011 2012 2013 2014* 2014*=

*Precio promedio obsenado al 4 de marzo.
** Prondstico del 5 de marzo.
Fuente: Bloomberg.

Factores de oferta: Factores de demanda:
« Incremento en la produccién mundial. ( &) - Incremento en la demanda mundial. ( )

- Riesgos por factores climaticos. ( 1)

21



PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRUNﬁST“:U PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2004-2014
2004-2014

PRONGSTICO

U+ USS POR QUINTAL US$ POR QUINTAL
1243 1239 ]

004 W5 006 007 WE W09 010 0U WL 013 014F 014 004 2005 2006 2007 2008 2009 011 012 013 014F 01U

. . *Precio promedio 0bsenvado &l 4 0g marzo.
"Precio prmedio obsenvado 8l 4 de marzo. “ Pronostico del 5 de marzo.

* Prongstico d! 5 de marzo, Finte Bloomberg
Fuente: Bloombery.
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CARACTERISTICAS GENERALES

Poblacion (2013%*):

v’ 15.06 millones

PIB nominal (2013**):
v US$53.7 mil millones
PIB per capita (2013**):
v US$3,478.1

Sistema Politico:

v' Democracia Representativa

*  Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.
** Fuente: Cifras preliminares del Banco de Guatemala.



ALGUNOS INDICADORES SOCIALES DEL PAIS

L 56
millones de
personas

Poblacién
Total

N\

e 53.7%

N

Poblacion

Pobre

. 13.3%

N\

. 37.0%

Matricula
secundaria

. 26.0% en adultos |

Analfabetismo

-

e 49.3% de los
ninos y ninas
menores de 5
anos

Desnutricion

infantil

FUENTES: (ENCOVI 2011 = INE). Total,
Centro Nacional de Estadisticas de Salud de los Estados Unidos (NCHS, Nacional Center for Health Statistics). Ministerio de

Salud Publica'y Asistencia Social; Diagnostico Nacional de Salud, marzo 2012).

30 muertes por
cada 1,000
nacidos vivos

Mortalidad # «
infantil

~

J1


http://www.unicef.org/spanish/infobycountry/guatemala_statistics.html

DEPARTAMENTO DE QUETZALTENANGO

Samn Framcisco

Fuitimas

Falestinas de Los Altos

Sax: Mignhaxel ‘\‘
Sigeaii= 0 —

T Espermnzss

— . tTepeqguc

Samn MMateo

FA L .
e i
r Tz tel

Al olcoreg=

COuctrzaltemangco

Poblacion por sexo

Poblacion Porcentaje
Hombres 383,547 48.4
Mujeres 408,840 51.6
Total 792,387 100.0

Fuente: Encuesta Nacional de Condiciones de Vida (ENCOVI) 2011. Instituto Nacional de

Estadistica. 32


http://www.zonu.com/fullsize/2011-11-24-15047/Mapa-politico-de-Quetzaltenango.html

En 2014 continuaréa la senda de crecimiento econémico.

PRODUCTO INTERMNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual

2006-2014

6.3 ESTIMACION

2.9
I

2006 2007 2008 2009 2010 2011* 2012* 2013* 2014

* Cifras preliminares



Las limitaciones al crecimiento econémico de largo plazo.

CAPACIDAD INSTALADA DE ELECTRICIDAD
En miles de kilovatios por cada 1,000 personas, promedios simples

DENSIDAD DE CARRETERAS
En miles de kilometros por cada 1,000 personas, promedio simple

14 -
=P AP
0.0080 - =—LAC7+URY
] —LACT+
L2 LACT+URY = (3mtemala
= (Guatemala 0.0070 -

0.0060 -
00030 - \fv\—\,\
0.0040 -
00030 -

0.0020 -

0.0010 -

EAP: Economias de Asia Pacgfco, incluye Hong Kong, Corea, Malasia, Singapur y Tailandia.



El dinamismo de la actividad
indicadores de corto plazo.

PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL
2002-2013

8 _Porcentaje

mmPIB Trimestral (1)
—Tendencia (2)

econdomica se confirma con los

Indice Mensual de Ja Actividad Econdmica

Variaciones Porcentuales Interanuales e Intermensuales
Periodo: Enero 2010- Enero 2014

T

- - lhr i e i i -  E L

S

g - B e R T
B I N A A N e e N I — S - S —
N ,19 q’Q Q ,»Q f]? P ,\? ,»Q ,‘? ,\'Q '\? : ETE : ETE : E"E : ETE
(1) Variacion interanual de los volimenes valorados en millones de quetzales, referidos a 2001, B . o
(2) Proyectada con hase en el filtro de Hodrick-Prescott. IMAE Criginal (Inferanual) ~ ==IMAE Tendencia Ciclo(Interanual) ~ —+—IMAE Desestacionalizado (Intermensual)



El crecimiento econémico en 2014 sera impulsado por todos los

sectores productivos.

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
TASAS DE VARIACION

ANO 2014°/

Intermediacion financiera (5.6%) 12.0
Administracion publica y defensa (8.4%)
Explotacion de minas y canteras (0.6%)
Electricidad y agua (2.8%)

Industrias manufactureras (17.9%)
Servicios privados (16.0%)

Comercio (11.5%)

Transporte y comunicaciones (10.6%)
Alquiler de vivienda (10.0%)

Agricultura (13.4%)

Construccion (2.7%)

00 20 40 60 80 100 120 140

*'Cifras proyectadas.




Se prevé que el comportamiento del comercio exterior sera
congruente con la evolucion de la actividad economica mundial y con
la demanda interna.

EXPORTACIONES FOB IMPORTACIONES CIF
A diciembre de cada afo A diciembre de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado Variacion interanual del valor acumulado
300 - T 300 - Estimacion
250 - 229 200 201
200 -
200 - 173 139
147 79
150 { — 122 100 - 23 M 55wl
100 - 82 ==
| Tis W s I
50 - 09 5.2
0.0 — 100 -
50 .
4 . 207
400 - 6.8
450 - 300 -
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 ene-14 2014* 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 ene-14 2014

* Serefierealatasa de variacion del valoracumuladoestimado para diciembre. Serefierealatasa de variacion del valor acumulado estimado para diciembre



El comercio exterior guatemalteco se ha diversificado.

EXPORTACIONES FOB POR DESTINO IMPORTACIONES POR PAIS DE ORIGEN

(Cifras en millones de US ddlares) (Cifras en millones de US ddlares)
Enero - Diciembre 2000 Enero - Diciembre 2013 Enero - Diciembre 2000 Enero - Diciembre 2013
100% =US$3,961.1 millones 100% = US§10,162.2 millones 100% =US$5,923.7 millones 100% = US$17 509.7 millones
US§133.1
U521 344 S§2,39.5
13.9% US§256.0 16k US$1,85.3 US$4831.7

USS4595 | W.3% 21.6%
i

US§597.1] :
9 | U85
1S§821.2 0.9% US%;;E'SE
20.7% n g
US8590.2 :
US§241856 1004 USSEIUS
34.4% :
40.8% :
15§3,915.8 : :
Us§377.5 USS1857.6 ¢
38.5% :
USs27832 | o 1054
US$2,195.1 nan | US$625.0 15411490
55.5% 10.6% US5$1,369.9 b.6%
. 1.8%
MEstados Unidos de América CiCentroamérica E1Zona del Euro- CIMiéxico CIResto del mundo MEstados Unidos de América [ICentroamérica [Zona del Euro [IMéxico WChina CIResto del mundo
“Fusnts: Banco do Custamala. “Fusnts: Banco ds Gustemala.




Las remesas familiares continuan creciendo a tasas de un digito.

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS

FAMILIARES
Variacion interanual en porcentajes
2010-2014
Estimacion
12.0 4 +/- 2.2 puntos
10.1 porcentuales
100 - 0.2 2-7
7.2
2010 2011 2012 2013 eneld  feb-l4 2014

Fuente: Banco de Guatemala



Los flujos de inversion extranjera continuaran ingresando al pais, ante
la mejora en el clima de negocios y una adecuada gestion
macroeconomica.

FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

Millones de US Ddlares
2008-2014

Estimacion

1,600.0 -
A5.0% A8.0% |

14000 - 1,411.3

1,306.7

1,200.0

1,000.0

800.0

600.0

400.0

200.0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Fuente: Banco de Guatemala




La posicion externa del pais continua soélida, contribuyendo a la
estabilidad macroeconomica.

8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
Miles de Millones de US Ddlares

2010 - 2014
Estimacion
7.4
~ 7.3 7.2 7.2
6.7
. 6.0 6.2
- b a | ] 7
2010 2011 2012 2013 ene-14 feb-14 2014

Fuente: Banco de Guatemala
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El tipo de cambio nominal, en términos generales es congruente con
sus factores estacionales.

indice

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA 2014%
Y ESTACIONALIDADY"

Quetzales por US$1.00

101.50
101.25 —
101.00 —
100.75 —
100.50 -
100.25

100.00

99.75 —
99.50 —
99.25 —
99.00 —
98.75 —

98.50

&

=
nﬂh'

¥ Al 5 de marzo.
VBase 2001 - 2013.

[ [
o o g o Lﬂn - *
‘b‘n ‘.E;‘E qﬁ}" {5}" o .-6? ,(@-

ﬁ"\ "‘\h

== Estacionalidad s=Tipo de Cambio de Referencia

8.05

8.00

7.95

7.90

7.85

7.80

7.75

.70

7.65

7.60

7.55

7.50

42



CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

Variacion interanual en porcentajes
2010-2014

2010 2011

Fuente: Banco de Guatemala




La cartera crediticia del sistema bancario se encuentra diversificada.

SISTEMA BANCARIO
CARTERA CREDITICIA POR ACTIVIDAD ECONOMICA (MN+ME)
ESTRUCTURA PORCENTUALY VARIACION ANUAL

A ENERO DE 2013 A ENERO DE 2014%/

4.8% 10.6%

5.4% 10.8%

A 26.4% A16.3%

A 10.3% A10.3%

18.0%
A13.7%

A296% A212%

A12.7%

5.1%

12.1%
5.9% 12.0% 5.9%

Est. Financieros? [ Construccidon [1Comercio M Industria M Agricultura? [ Otros3 M Consumo? M Electricidad, gasy agua

o/ Preliminar

1/ Establecimientos financieros, bienes inmuebles y servicios prestados a las empresas.

/ Incluye: Ganaderia, Silvicultura, Caza y Pesca.

¥ Incluye: Explotacion de Minas y Canteras; Transporte y Almacenamiento; y, Servicios Comunales, Sociales y Personales.
4 Incluye: Transferencias y Otras actividades no especificadas.

Fuente: Superintendencia de Bancos.



La inflacion se mantiene dentro de la meta fijada por la autoridad
monetaria (4% +/- 1 p.p.).

RITMO INFLACIONARIO
Periodo 2013 - 20142/
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5.00

4.14%

ap0 1

3.00
2.00 T
= '-.
'\5‘5& o {:‘é E ésk ‘E}Q ¥ o & & bdi o ";DN"’;. W '5"&\ + 6‘:5\ “?.}Q ¥ o &R & (\Cﬁ &

af Cifrasa enero de 2014.
Fuente: Instituto Macional de Estadistica (INE).
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El déficit fiscal se ha venido moderando.
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GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-

2000 - 2014
_ Porcentaje
] 3.3
3.1
i Nivel congruente con la 2.8
2.6 sostenibilidad de la deuds
publica 2.0% 2.4
2021 2.1

e > & »
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* Cifras preliminares
** Cifras proyectadas con base en el Acuerdo Gubernativo 544-2013 y el Decreto 3-2014.
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En un contexto de alta volatilidad e
Incertidumbre a nivel internacional,

Guatemala mantuvo sus calificaciones
crediticias.

GUATEMALA:
Calificacion Soberana
2012 - 2013
TR 2012 2013
Calificadora
Fitch Ratings 21-ul-12 BB+ Estable] 11-qul-13 | BB+ MNegativa

Standard & Poor's | 06-sep-12 | BB Estable | 11-0ct-13 BB Estable

Moody's 01-sep-12 | Bal Estable] 10-ul-13 Ba1l Estable

Fuente: Agencias Calificadoras de Riesgo




AGENCIAS CALIFICADORAS:
GUATEMALA:FORTALEZAS Y DEBILIDADES

FORTALEZAS DEBILIDADES

§ $

- Estabilidad macroecondmica. - Reducida base impositiva.

- Deéficit fiscal manejable y bajo - Bajo nivel en los
Nivel de deuda publica como indicadores de nivel de vida y
porcentaje del PIB. desarrollo social.

§

- Debilidad en las instituciones

- Disciplina monetaria. S
publicas.

§

- Moderado déficit en cuenta
corriente.






SINIFES S

La recuperacion de la actividad econdmica
a nivel mundial sigue consolidandose.

La economia guatemalteca mostrara un

mayor dinamismo en 2014, impulsada por
la demanda Interna y l|las mejores
| perspectivas economicas para los
principales socios comerciales.

El Ministerio de Finanzas Publicas estima
un deficit fiscal de 2.3% del PIB para 2014
(2.1% en 2013).




SINIF=ESI S

La politica monetaria continda
con su disciplina orientada a
mantener una inflacion baja vy
estable.

Las reservas monetarias
Internacionales siguen en niveles
record.

En general, el pais mantiene
fundamentos macroecondmicos
solidos.




MUCHAS GRACIAS

www.banguat.gob.gt

Lic. EDGAR B. BARQUIN

PRESIDENTE
BANCO DE GUATEMALA

GUATEMALA, 7 DE MARZO DE 2014.



