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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

2020 2021 2022(a) 2022(b) Variacion 2023(a) 2023(b) Variacion
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(1) Variacion porcentual anual.

(a) Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, octubre de 2022. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de la Inteligencia de The Economist a noviembre de 2022.
(b) Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, octubre de 2022. Consensus Forecasts a diciembre de 2022 y Reporte de la Unidad de la Inteligencia de The Economist a enero de 2023.
Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 64% del total del comercio exterior del
pais.

Nota: Los porcentajes en paréntesis corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2022 (ajustado por la paridad de poder de compra, segtn el FMI).
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] Paises seleccionados
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(a) Cifras a diciembre de 2022.
Fuente: S&P Global.
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indice de Probabilidad de Recesion de Bloomberg
Estados Unidos de América
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(a) Datos al 17 de enero de 2023
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(a) Datos al 17 de enero de 2023
Fuente: Bloomberg
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Indice de Probabilidad de Recesién de Bloomberg
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(a) Datos al 17 ae enero de 2023

Fuente: Bloomber




Principales Indices Accionarios

2020 - 2023 (a)

Volatilidad de los Principales Indices Accionarios
2020 - 2023 (a)

indice: Base enero 2020 = 100 (Porcentajes)
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Nota: Los indices bursaies ¢ nden. en la Zona del Euro al Eurostox 50: en Estados Unidos de América. Standard & Poor's 500 Nota: Los indices de volatiidad correspanden al VIX del Euro Stoxx 50y del Standard & Poor's 500. Paralas economias emergentes,
Wscl para las economias emergen'm ' ' ' y ¢l indice de volatiidad implicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg. ) Fuente: Bloomberg.

Mercados financieros internacionales



6.00

5.00

4.00

3.00

20

o

1.

(=3
o

0.00 mn||||m|||||||u||um||||||||u|um||||ﬁi|2||5|iﬁ|i||0|l?|0|fﬁ|||||||||||m

Estados Unidos de América

Tasa de interés de politica monetaria
De diciembre de 2009 a diciembre de 2022

(Porcentajes)

Rango Variacion

Diciembre 2015 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos
Diciembre 2016 0.50% - 0.75% 25 puntos basicos
Diciembre 2017 1.25% - 1.50% 75 puntos basicos
Diciembre 2018 2.25% - 2.50% 100 puntos basicos
Diciembre 2019 1.50% - 1.75% - 75 puntos béasicos
Diciembre 2020 0.00% - 0.25% - 150 puntos basicos
Marzo 2022 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos
Mayo 2022 0.75% - 1.00% 50 puntos basicos
Junio 2022 1.50% - 1.75% 75 puntos basicos
Julio 2022 2.25% - 2.50% 75 puntos basicos
Septiembre 2022  3.00% - 3.25% 75 puntos basicos
Noviembre 2022 3.75% - 4.00% 75 puntos basicos
Dici 2022 4.25% - 4.50% 50 puntos basicos

425 puntos basicos

2.25% -2.50%

1.25% - 1.50%

0.50% - 0.75%
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Fuente: Banco de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América y Bloomberg.
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() Actualizado al 17 de enero de 2023.
Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratos de futuros de las tasas de interés de fondos federales.




Estados Unidos de América
Expectativas en torno a la Tasa de Interés de Politica Monetaria

(Porcentajes)
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Nota: Las expectativas estan basadas en los futuros sobre la tasa de fondos federales para los Estados Unidos de América actualizada
el 17 de enero de 2023.

(1) Los datos de enero de 2023 corresponden al promedio del 1 al 17 de enero.

Fuente: Bloomberg.
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Petrleo Petrdleo

Enero 2015 - Enero 2023 (a) Precio Promedio Observado y Pronsticos
(Precio en US$ por barril) 2013-2023
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) () Promedio observado a 17 de enero de 2023,
(a) Cifras al 17 de enero de 2023. (1) Prondstico dispanible &l 17 de enero de 2023,
Fuente: Bloomberg. Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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Maiz Amarilo
Enero 2015-Enero 2023 (a)
(Precio en US$ por quintal)
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(2)Cifras al 17 de enero de 2023.
Fuente: Bloomberg.
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Maiz Amarillo
Precio Promedio Observado y Prondsticos
2013-2023
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(a) Promedio obsevadoal 17 de enero de 2023.
(1) Prongstico disponible al 17 de enero de 2023.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.




Trigo Trigo

Enero 2015 - Enero 2023 (a) Precio Promedio Observado y Prondstico
(Precio en USS por quintal) 2013-2023
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() Promedio observado al 17 de enero de 2023.
(a)Cifras al 17 de enero de 2023. (1) Prondstic o disponible al 17 de enero de 2023.
Fuente: Bioom berg. Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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Estados Unidos de América Zona del Euro

Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
% 2017-2022 (a) % 2017-2022 (a)
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.
(@) Con informacion al 31 de diciembre de 2022 (a) Con informacion al 31 de diciembre de 2022

Reino Unido
Inflacidn y Tasa de Interés de Politica Monetaria
% 2017-2022 (a)
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Fuente: Bloomberg.
(a) Con informacién al 31 de diciembre de 2022.
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Inflacion y tasas de interés de politica monetaria



Brasil
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2022 (a)

——Tasa de Politica Maonetaria 13.75%
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Fuente: Bloomberg.
(a) Con informacion al 31 de diciembre de 2022.

Colombia
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2022 (a)
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Fuente: Bloombe;
(a) Con informacién al 31 de diciembre de 2022.

Inflacion y tasas de interés de politica monetaria

Chile
Inflacién y Tasa de Interés de Politica Monetaria
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(a) Con informacion al 31 de diciembre de 2022.
Peru
Inflacién y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2023 (a)
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46%
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Fuente: Bloomberg.
(a) Con informacional 17 de enero de 2023.
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México
Inflacién y Tasa de interés de politica monetaria
o 2017-2022 (a)

10.50%

——Inflacion Tasa de Politica Monetaria

1 \‘ 7.82%

I IR R R

LS
SO & .
Y F ISV

Fuente: Bloombe;
(a) Con informacién al 31 de diciembre de 2022.

Costa Rica
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2022 (a)
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Fuente: Bloombe;

rg-
(a) Con informacién al 31 de diciembre de 2022.

Inflacion y tasas de interés de politica monetaria

Republica Dominicana
Inflacién y Tasa de Interés de Politica Monetaria
o 2017-2022 (a)
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Fuente: Bloomberg
(a) Con informacion al 31 de diciembre de 2022.

Guatemala
Inflaciéon y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2023 (a)
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Fuente: Banco de Guatemala.
(a) Con informacién al 20 de enero de 2023.




Incrementos
adicionales de las
tasas de interés por
parte de los principales
bancos centrales del
mundo

Inflaciones altas por
mas tiempo
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tensiones geopoliticas

Menor crecimiento de
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Producto Interno Bruto
Variacion interanual (%)
2010-2023
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2010-2021 = 3.5%
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(p) Cifras preliminares.
(e) Cifras estimadas.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Indice Mensual de la Actividad Econémica (IMAE) (1) indice de Confianza de la Actividad Econémica
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Fuente: Banco de Guatemala.
Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE).
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Ingreso de Divisas por Remesas Familiares
2014-2023
(Porcentajes)

Ingresos de Divisas por Remesas Familiares (1)
(Monto en Millones de USS$ y porcentaje del PIB)
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Fuente: Banco de Guatemala.
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Valor de las Exportaciones FOB
2011-2023
(Variacion interanual)
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(a) Cifras a noviembre de 2022.
(e) Estimacion de cierre.

(py) Proyeccion.

Fuente: Banco de Guatemala.

Sector externo
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(a) Cifras a noviembre de 2022.
(e) Estimacion de cierre.

(py) Proyeccion.

Fuente: Banco de Guatemala.




Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
2008 - 2023
(Porcentaje del PIB)
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(p) Preliminar.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Emision Monetaria
Variacion relativa interanual
2015 - 2023 (a)

(Porcentajes)

350 Afo Monto (1) WVariacion (%
2015  172,036.2 128 o
2016 1821987 59 Proyeccion
2017 189,043.0 3.8

30.0 2018 2022206 7.0

. 2019 2128287 52

2020 2257151 6.1
2021 2544388 127
2022 2947393 158

25.0 2023 (a) 293,110.9 15.6

{1) Millones de quetzales.
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() Al 12 de enero de 2023.
Fuente: Banco de Guatemala.

Sector monetario

Medios de Pago
Variacion relativa interanual
2015-2023 (a)
(Porcentajes)
250 o onto ariacion (% 9
D Proyeccién
2016 214 131.7 6.6
2017 232,050.2 8.4
2018 253 786.9 9.4
20.0 2020 3207884 187
2021 369,207.1 11.6
2022 410 256.7 11.1
2023 (a) 411.081.8 10.4

(1) Millones de guetzales.
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(a) Al 12 de enero de 2023.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Crédito Bancario al Sector Privado
Variacion relativa interanual
2015- 2023 (a)

(Porcentajes)
24.0 o
2015 172,036.2 128 PFOYECCIDH
2016 182,198.7 589
2017 189,043.0 3.8
21 0 2018 202,220 6 7.0
2019 212,828.7 52
2020 2257151 6.1
2021 2544388 127
180 2022 294 7393 158
2023 (a) 293,1109 15.6
{1) Millones de quetzales. 15 6
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() Al 12 de enero de 2023.
Fuente: Banco de Guatemala.

Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado Total

Por tipo de deudor
Variacion relativa interanual
(Porcentaje)
300
251 257
250
200
16.9
156
15.0
12.9
120 12.1 1o 114
100 95 100
6.9
5.0
. AN CHE CHE E
Empresariales  Empresariales Hipotecario Consumo
mayores menores y para la vivienda
microcrédito

31122021 w3122022 w12/01/2023

Fuente: Banco de Guatemala con informacion de la Superintendencia de Bancos.

127

158 156

Total
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Tasa de Interés por Tipo de Deudor (1)

(Porcentaje)

16.0

15.0 | 14.25% ——Empresariales mayores

14.0 o —s—Empresariales menores

13.0 —+—Hipotecarios para vivienda

' 13.76%

12.0

11.0

9.90%
/

10.0 —\N 9.63%
2.0 Ot 8 05 %
8.0 r
7.0 \\~

0,
6.0 [ 6.39%
5.0
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(1) Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional.
Fuente: Superintendencia de Bancos.

Sector monetario



Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2013-2023 (a)
(Porcentaje)
12.00 1

11.00 Proyeccion
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6.00 1 Meta de inflaciéon 4.0% +/- 1 p.p.
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(a) Cifras observadas a diciembre de 2022.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.

Variables indicativas




Principales Alzas y Bajas
que incidieron en la Inflacion Interanual
Diciembre de 2022

Principales Alzas
Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Maiz 37.55
Papa 28.27
Pan 14.63
Productos de tortilleria 8.37

Huevos 18.90
Carne de res 11.18
Guisquil 11.73
Carne de pollo 12.67
Transporte

Servicio de transporte aéreo 140.31
Restaurantes y hoteles

Almuerzo consumido fuera del hogar 9.93

Principales Bajas
Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Tomate -4.40
Transporte
Servicio de bus extraurbano -5.60

Inflacién interanual (porcentaje)
Fuente: Banco de Guatemala con datos del Instituto Nacional de Estadistica.

Variables indicativas

Variacion %

Variacion %

Incidencia

0.80
0.50
0.41
0.38
0.35
0.28
0.26
0.25

1.05

0.39

Incidencia

-0.15

9.24

Variacion Interanual de Inflacion

Por Division de Gasto
A diciembre de 2022
(Porcentaje)

28.00 Impacto Impacto Impacto
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Fuente: Banco de Guatemala con datos del Instituto Nacional de Estadistica.




11.00
10.00
9.00
8.00
7.00
6.00
5.00
4.00
3.00
2.00
1.00
0.00
-1.00

Composicion de la Inflacion Total
Enero de 2020 - diciembre de 2022
(Porcentaje)

| == Inflacion Importada (1) —Inflacion Interna —e—Ritmo Inflacionario Total |

(1) A partir de junio de 2022 incluye el efecto de inflacion importada de segunda vuelta (2.99 puntos porcentuales a diciembre de 2022).
Fuente: Banco de Guatemala.

Inflacion




Expectativas de Inflacion a 12 y 24 meses (a)
8.0 (Porcentaje)

7.0

6.0 -

Meta de inflacion 4 .0% +/- 1 p.p.

5.0

4.0
3.0
2.0 A —Expectativa a 12 meses
—eo— Expectativa a 24 meses
1.0
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(a) Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de diciembre de 2022.

p.p.: Puntos porcentuales.
Fuente: Banco de Guatemala.

Variables indicativas



Inflacion Observada y Expectativas de Inflaciona 12 meses Inflacion Observada y Expectativas de Inflaciona 24 meses

del mes en estudio del mes en estudio
Variacion interanual Variacion interanual
2020 - 2022 2020 - 2022
120 (Porcentajes) 120 (Porcentajes)
10.0 9.24 10.0 9.24
8.0 8.0
6.0 6.0
40 40
20 I 20 I I I
0.0 0.0
PRPDPDND DS DDII DI DD IO DD D SEPPPIPOIDPISIIDDI I I DD
&ox@@@@“ ®°9Q000¢,\o;@°6\ 6\@7\&‘ go‘“’ & ¥ &aoe'ge“@.p@‘\é‘ Qeo"ob\ 6‘ 6{5\ qu" g ¥
mmExpectativas de inflacion a 12 meses ~ =—Inflacion observada mm Expectativas de inflacion a 24 meses ~ =—Inflacion observada
Fuente: Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados. Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.

Variables indicativas



Ritmo Inflacionario Subyacente
Periodo 2013-2023 (a)

(Porcentaje)
7.00 4 Proyeccion
6.00 -~
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Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.
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(a) Cifras observadas a diciembre de 2022.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.

Variables indicativas




Tipo de Cambio de Referencia
2018 - 2023 (a)
(Quetzales por US$)

8.0
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Tipo de cambio: Variacion Interanual
2018 - 2023

76 T ’s (Porcentaje)
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(a) Al 18 de enero de 2023.
Fuente: Banco de Guatemala

Tipo de cambio nominal



Participacion del Banco de Guatemala en el Mercado Cambiario
Mediante Subasta de Compray Venta de Divisas (1)
(Millones de US$)

3,200.0
2,800.0 §
~
2,400.0 “
o~ ~
2,000.0 o ™~ Q o~
3 - S 8 o
7o) 0 — w0 S 2
1,600.0 © 9 S — o
~— ™ Al
1,200.0 o .
d o o
800.0 | @ ~ o R N
(2] o o I~
= - ‘0 2
400.0 0 < o Q o
3 2 o > =
0.0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
B Compras (mediante regla de participacion) O Ventas E Compras (mediante mecanismo de acumulacion)

(1) Con informacion al 31 de diciembre de cada afio. Para el caso de 2023, al 17 de enero.
Fuente: Banco de Guatemala.

Respuesta de politica cambiaria



DECISION DE TASA
DE INTERES LIDER
DE POLITICA
MONETARIA




Tasa de Intereés Lider de Politica Monetaria (1)

(Porcentajes)
7.00 -
6.00 -
500 _J_\-
4.00 ,
3.00 - \
2.00 -
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
1.00 +-r—nr—n—r—r"+-+rrr-—rrr—r—r"+HHrr—r—r-—rrrr—rtr—-r—r—r—rrr—rrrrerbeeree e e e )
CE8E8S 8§28 R2BRR2EEL2EL L2822 8288 8285832888288
(] (] (] @ (] (] (] @ (] (] @
3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 5

(1) Con informacion a enero de 2023.
Fuente: Banco de Guatemala.

Decision de tasa de interés lider de politica monetaria
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En la decision se tomo en consideracion que:

aEn el orden interno

@En el orden externo

® Las  perspectivas _de  crecimiento

economico a nivel mundial, tanto para

2022 como para 2023, mostraron una
moderacion a lo largo del afo anterior,
en un entorno de elevados niveles de
incertidumbre y crecientes riesgos a la
baja, derivado de condiciones financieras
mas restrictivas, tensiones geopoliticas y
a evolucion de la pandemia del
COVID-19.

La inflacibn a nivel internacional
permanece alta, debido a los elevados
precios de las materias primas.

Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

e La mayoria de indicadores de corto
de la actividad econdmica mostraro
largo del ano anterior un dina
congruente _con _la _estimacion ___de
crecimiento economico de 2022.

e La inflacion finalizo en 9.24% en 2022,
como resultado, no solo de choques de
oferta externos sobre los precios de los
energéticos y de los alimentos, sino
también de los efectos de sequnda vuelta,
lo cual elevo las expectativas de inflacion,
comportamiento que fue atenuado por
los incrementos en la tasa de interés lider
de politica monetaria.
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MUCHAS GRACIAS
POR SU ATENCION

Enero de 2023 www.banguat.gob.gt



