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Actividad economica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

2019 2020 2021(a) 2022(a)

@ Mundial 2.8 -3.3 6.0 4.4

s« Economias
€ X

@m= Avanzadas (42.5%) (g 8 K e
BEE— eE.UU. (15.9%) 2.2 -3.5 6.6 3.8
R Zona de! Euro (12.0%) 1.3 -6.6 4.4 4.0

@ Japon (4.0%) 0.3 -4.8 3.5 2.7
Economias 3.6 2.2 6.7 5.0
= Emergentes (57.5%)

China (18.3%) 5.8 2.3 8.6 5.6
i India (6.8%) 4.0 -8.0 12.5 6.9
B+l méxico (1.9%) -0.1 -8.2 5.0 3.1
s COlombia (0.6%) 3.3 -6.8 5.1 3.6
Bl Peru 0.3%) 2.2 -11.1 8.5 5.2
Bl chile (0.3%) 1.0 -5.8 6.5 3.7
Brasil (2.4%) 1.4 -4.1 3.7 2.6

(1) Variacion porcentual anual.

(a) Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, abril de 2021; Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a mayo de 2021.

Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 66% del total del comercio exterior del pais.
Nota: Los porcentajes en paréntesis corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2020 (ajustado por la paridad de poder de compra, segun el FMI).

Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial, abril de 2021; Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a mayo de 2021.




Actividad economica mundial

Comercio Internacional

Exportaciones de Bienes
Variacion porcentual anual de su volumen por regiones
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Fuente: Organizacién Mundial de Comercio.
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Fuente: Organizaciin Mundial de Comercio.

Comercio Internacional

Importaciones de Bienes
Variacion porcentual anual de su volumen por regiones

2017 #2018 w2019 w2020 w2021

114

84 84

57

50

-16

Europa Asia

América del Norte América Latina




Actividad economica mundial

Estados Unidos de América Estados Unidos de América
Actividad Econdmica Tasa de Desempleo (1)
o 2020 - 2021(a) 2017-2021 (3)
Variacion interanual (%) Parcenta
2000 1 , 200 -
==Indice Econdmico Semanal - FED ©
1900+ —Consumo personal real 18'0'_
1000 - —Produccion Industal - FED 160~
5.00 - 140 === Hispano
' = Tofal
0.00 T 20 ]
10.0 -
-5.00 - ]
80 -
-10.00 - 1
6.0 -
15,00 - 10 ——T S e e
-20.00 - 20
PEFSIEPEFISEEEIET
“\ '\0«5\ A0 ‘fo »eoo\‘b £ 0 Cg&“”f \%0@&0 390@ @\,@Q@Qq,\ y
(a) Cifras a abril de 2021, consumo real a marzo & Indice Econdmico Semanal al 15 de mayo de 2021, (O ) 0 \ ) 0 N ) R Q
Fuente: Reserva Federal, Depariamento del Comercio de los EE.UU. \) Q b KG \) C, 0 b \G \ P oo "‘G 0 Q 09 ¢
Nota: El indice Econdmico Semanal s calculado pora Reserva Federal de Nueva York, armonizado con €l Producto Intemo Bruto y con base o ]
aindicadores de ata frecuencia, como las peficiones iniciales por desampleo, reclamos confinuos por desampleo, venta de combustibles, (1) Los datos cormesponden a sries ajustadas estacionaimente.
produccion de energia eléctrica, produccion de acero, rafico vehicular, recaudacion de impuestos federales retenidos, Indice de consumo () Cifras 2 abri.

Rasmussen, Indice de empleo de American Staffing Associafion y encuestas de ventas minoristas. Fuente: Depariamento del Trabejo de los Estados Unidos de América




Mercados financieros internacionales

Principales Indices Accionarios
2020 - 2021 (3

indice: Base enero 2020 = 100
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(a) Al 26 de mayo de 2021.

Nota: Los indices bursétiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 0; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500 y
MSCl para las economias emergentes.

Fuente: Bloomberg.

olatiidad de los Principales Indices Accionarios
2018- 2021 (a)

(Porcentajes)
%00 Estados Unidos de América y Zona del Euro Economias Emergentes 20
750 - Economias Emergentes 00
—Estados Unidos de Américz '
60.0 - —Zona del Euro
- 16.0
450 -
- 120
30.0 1
150 1 80
0.0 I I 1 1 I I I I 1 I 1 I I I 1 I 1 1 1 1 I U I I I 1 I 4.0

2000 ;9(\9{,\%«\%\‘@0:\%\%&,\90,»9?)5»%5&,’9‘,’9{@(\,@\,@0@ q@\fﬁféﬁ&%’:ﬁfﬁ@
00 & 3R (Q,b '2}06\(0 “3 ‘?@Q‘ P 0(J (\0 & R ({\‘b ‘2}0@'@ ﬁ) '$:a9 P 00 00 o AR (Q'b '50(&\@

(2)Al 26 de mayo de 2021.
Nota: Los indices de volatiidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50y de! Standard & Poor's 500. Para las economias emergentes,
¢l indice de volatiidad implicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg.




Materias primas

Petroleo Petroleo
Enero 2013 - Mayo 2021 (a) Precio Promedio Observado y Prondsticos
(USS por barril) 2012 - 2022
12000 ‘ . ‘ | (USS por barril
araciones Ac 120.00
Prondstico (1
100.00
80.00
60.00
40.00
20.00
0.00| 1 i 1 1 i 1
-20.00
0.00 N
Yo b o Ao 0 o N N 4"
w o SESSSESsseE b 4
013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
(a) Promedio observado &l 26 de mayo de 2021.
(8)Cifras al 26 de mayo de 2021. (1) Prondstico disponible al 26 de mayo de 2021.

Fuente: Bloomberg. Fuente: Elaboracion propia con informacidn de Bloomberg.
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(1) Inflacion a abril de 2021.
Fuente: B C y

Inflacion

INFLACION DE PAISES SELECCIONADOS

Economias Avanzadas Seleccionadas

Inflacion observada (1) y metas de inflacion

1.62

Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo

Seleccionadas

Inflacion observada (1) y metas de inflacion

8.0

7.0

6.0

50
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EE.UU. Zona del Euro

Reino Unido Japon China Rusia

Meta m Observada

11.0
10.0
9.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
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(1) Inflacién a abril de 2021.
Fuente: C

6.08
: 5.50
7 1.95
| 10 0.20
-0.40 -
0.0

Meéxico Colombia Peru Brasil Chile

mMeta = Observada

entrales y

Centroaméricay Republica Dominicana
Inflacion observada (1) y metas de inflacion

279

| 8

9.65
5.20
— i 4.40
3.96
B — == I i 1:21

Honduras Guatemala Rep. Dom. Nicaragua (2) Costa Rica
Meta = Observada

(1) Inflacion a abril de 2021,
(2) FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO), abril de 2021.
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg.

El Salvador (2)




Riesgos Internacionales

RIESGOS PARA EL CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL
Riesgos al alza Riesgos a la baja

Un ritmo acelerado El surgimiento de
en el proceso de . huevas variantes del
COVID-19 vy el atraso en
las jornadas de
vacunacion generaria
incertidumbre
. : a El endurecimiento
El estimulo fiscal e\ o
.. o de las condiciones
adicional contribuiria a 1 : : .
C, )\ financieras generaria
una recuperacion . AR
L | niveles significativos de
mas rapida / o
/ volatilidad

vacunacion mejoraria
la confianza de
consumidores y
empresas
La coordinacion de - La persistencia de los
las politicas monetaria \ efectos asociados al
y fiscal conduciria a COVID-19 dafiaria el
una recuperacion proceso de recuperacion
sostenible econémica
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Actividad economica

Producto Interno Bruto
En términos reales

7.0 - (Variacion Interanual %)
Proyeccion
6.0 -
5.0 - 50 48
- 40 9338
3.0 -
30 238
2.0 -
1.0
0.0 -
-1.0
-2.0 -
S & & & & £
P P P P P P A %@‘,"

(p) Cifras preliminares.

* Proyeccion revisada (anterior 3.5% +/- 1 punto porcentual).
** Proyeccion revisada (anterior 3.6% +/- 1 punto porcentual).
Fuente: Banco de Guatemala.




Actividad economica

Indice Mensual de la Actividad Econémica (IMAE) (1)
Afio de referencia 2013 = 100

80 (Porcentaje)
6.0 |

1l e
40 WM‘“ |V h I«M :

I I ! ll H ‘ V
20 I

00
20 4
40 -

60 -

i IMAE Serie Original
==|\AE Tendencia Ciclo

100 -

120 -

M ll / “ !H

uwn

6.9
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0 0 0 0 o}
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(1) Cifras a marzo 2021,
Fuente: Banco de Guatemala.
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abril 2021
7'2.'/'6.,‘.
\./\ J \f\»\ / N Y
Y \[W\/\/ /
Minimo, | .7 :
abril 202041 Marzo 2021
3264 5740

ﬁ\\"\/\ﬂ\(}%ﬂ\\(ﬁ‘\'\.ﬁ&\c}
N S AN N N & AN N N
@@50@@30@@30@@50,19%?950 ¢

(é\

Fuente: Bancode Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE). ‘
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Sector externo

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares
2014 - 201

(Variacion interanual acumulada)
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Fuente: Banco de Guatemala

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares
2013-2022
(Porcentajes)

450 - 8.1

Proyection

16.0

M4y 415
100 - 88 79 130 o0
85

150 - VR T L YRREY

013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 20May 20207 2022
2021

202 | S | 620 | TR0 | 61922 | G2 | 10MB3 | 11304 | 01 | QS4B | 142632

Norioen milones e US§

* Proyeccion revisada (anterior 10.0% +- 1.5 punfos porcentuales).
Fuente: Banco de Guatemala
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Sector externo

Valor de las Exportaciones FOB
20112022
(Variacion interanual)

Proyeccidn

NN W3 ME NG5 V6 07 0 019 00 2w’

10409 \ WET \w.am.a \ 10805 \ 105748 \ 11483 |1usaz4 \ 1155 \ 11159 |11.514‘2 TeE \ 15 | 1348

Nontogn milengs de S8

(a) Cifras & marzo de 2021.

* Proyeccion revisada (anterior 9.0% +- 1.5 puntos porcenfuales).
** Proyeccion revisada (anterior 3 5% +- 1.5 puntos porcenfuales).
Fuente: Banco de Guatemala.

300

2.0 1
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Valor de las Importaciones CIF
2011-2022
(Variacion inferanual)

Proyection

201
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125

. _1_1_1-0 85
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" 5.9
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3336

34
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(a) Cifras & marzo de 2021.

* Proyeccion revisada (anterior 9.5% 41 1.5 puntos porcentuales).
** Proyeccion revisada (anterior 5.5% +/- 1.5 puntos porcentuales).
Fuente: Banco de Guatemla.




Sector monetario

Emision Monetaria

\ariacion relativa interanual
2015-2022 (a)

(Porcentaje)
in
2015 33,3081 14.2 Pm&e{:{: 1on
2016 354738 6.5
2017 39.823.9 123
00 2018 44,2024 11.0
: 2019 50,987.7 15.4

2020 64,201.1 25.9

- () Milonbs do otsaies,
00
161
5.0
125 120
100 o Jios
95 90
50
00
60 0O AL 000 PP P \
¢ § %’N 05\\ o“‘ SN \N \x" «‘?’w %’\q’b‘q’ b‘"ﬂf ﬁ(’ﬂ?
@ﬁ“@,\ﬁé%ﬂ@&@ﬁ“@ﬁm X
(a) A1 20 de mayode 221,

Fuente: Banco de Guatemala.

Medios de Pago

\ariacion relativa interanual
2019- 2022 (a)

(Porcentaje)
260 .,
2015  200,906.9 9.4
2016 214.131.7 6.6
2017 232,050.2 8.4
2018 253.786.9 9.4
2019 278,673.9 0.8
200 2020  330,788.4  18.7
2021 (a) 339,381.4  17.1

(1) Millones de quetzales.

171

110 105

$os
85

00

@@@@(‘(‘@'@@@r&rﬁrﬁ » g
NN FNFS I N ¥
ﬁ@ﬁd‘ﬁé\ﬁ@@‘@&ﬁ& 61« ’b\ ,,J'\
(a) Al 20 de mayo de 2021,
Fuerte: Bancode Guatemala.




Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado

Variacion relativa interanual
2015 - 2022 (a)

(Porcentaje)
20.0 .,
Proyeccidn
18 D AR Monto (1) Variaciéon (%
. 2015  172,036.2 12.8
2016  182,198.7 5.9
16.0 2017  189,043.0 3.8
2018  202,220.6 7.0
14.0 s —zpmer &
2021 (a) 231,808.3 5.0
12 D (1) Millones de quetzales.
10.5
10.0
9.0
8.0
6.0 7.5
4.0
2.0
0.0
) ) o ) A ! ) N ] ) . ) ",
PR I R T S
& %0.; &ﬁ ,5} 653.!3' @- QPE" é::r éb.-@ QP‘ Q.-L.!E' ..;glr ”Jh'“ n;. "bh

[a) Al 20 de mayo de 2021.
Fuente: Banco de Guatemala.




Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado Total

Por 0 e deudor Tasa de Interés por Tipo de Deudor (1)

Variacion refativa interanual (Porceniz)
(Porcentaje)
210 %9 150 ¢
s 150 0 —Empresariales mayores
210 2 =~ Empresariales menores
8.0 16.8 o =+ Hipotecarios para vivienda
) 154 mf
. 13.76Y%
135 " ool b
12.0 " '
0B nl ' o .
60 | Sl 2 s 00 00 o
30 20 28 I II i / 0.18%
00 I -.. . l || [ 80
30 2120 10 6.73%
6.0 6.0
Empresariales Empresariales ~ Microcrédito  Hipotecario ~ Consumo Total S T N S G B B O S Y S\ N SO
mayores menores para la vivienda J N ) & & Q,(\d NCANREINERN K NG Y&w

2311212019 w311212020 w20/05/2021

(£) Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional.

Fuente: Superintendencia de Bancos.
Fuente: Banco de Guatemala con informacion de la Superintendencia de Bancos.




Variables indicativas

Inflacion Inflacion
llustracion del Efecto Aritmético Descomposicion de Choques
Variacion Interanual Variacion Interanual
(porcentaje) (porcentajes y puntos porcentuales)
100 - 700 -
. B0 5q
6.00 i . b * ——
4w5ﬂ5f 54 4 NQ?
I = ZﬂE 141
c00 ] o 0 \432/ 121 |~
5.00 - 4 19//" 0% 0.96
219 143
400 1 /‘ 19 178
106 138 1918
400 ¢ 88

3.00

2.00 4

1.00 -

| = 20192020 -o- 2020-2021 (a) ‘

0.00 T T T T T T T T T T i T T T T T T T T T T T 1 _200 J
Soe & N W o ot}‘,o‘ FE@ey oy N o ot ¢ ¢ ¢ 0 U0 age s oct20 o0 dc2) enedt feb2 mard! abr2f

mmSin choques de oferta =IChoque estacional —JCOVID-19 ==Etaelota -*-Inflacion Total

(a) Para 2021 observado aabrily proyectado para diciembre.
Fuente: Insttuto Nacional de Estadistica (INE) y Bancode Guatemala. Fuente: Banco de Guatemela con datos del Insttuto Nacional de Estadistica.




Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2013-2022 (a)
(Porcentaje)

7.00 1~

Proyeccion
5.20__

6.00 A

Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.

500 + = = = e e e e e e e e e e e e e e e e - - - -
4.00 h m 4.00
3.00 I R I I
2.00
1.00 S
000 1 1 ! 1 [ 1 1 1 1 ] I ] T [ T 1 1 1
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(a) Cifras observadas a abril de 2021.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.




Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Subyacente
Periodo 2013-2022 (a)

(Porcentaje)

7.00 - Proyeccién

6.00 -

500 === = e e e e e e e e e e e e e e e === == = = - —_———

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.
4.00
3.75

3.00

2.00

1.00 -

000 N | 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
© e @ FT I L L L e @228 ] 5 & § 8
d ¢ & £ & £ © £ & £ b £ & 5 & 5 2 5 £ 5 9
%_1-6.2,'0.2,‘0.2,‘0.2,'-6.2'0-2'0E.'UE,‘DE,'U

(a) Cifras observadas a abril de 2021.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.




Variables indicativas

Expectativas de Inflacion a 12 y 24 meses (a)
7.0 - (Porcentaje)

6.0 -
5.0 Jg=====mm === m e e e e

4.0

Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.

3.0 {==mm e e e e e N e e e e e e e e e e e e e e e e e e — e e e — e — ——————
2.0 -
—Expectativa a 12 meses
10 - —o—Expectativa a 24 meses
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(a) Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de abril 2021.
p.p.: Puntos porcentuales.
Fuente: Banco de Guatemala.




Tipo de cambio nominal

Tipo de Cambio de Referencia
2017 - 2021 (a)
(Quetzales por US$)

8.0

7.8 A

7.6 A

Tipo de cambio: Variacién Interanual
(Porcentaje)

7.4 4

7_2........................................
AR A A AL A A AL D222 DD D212 OO 1090901030 A N
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(a) Al 27 de mayo de 2021
Fuente: Banco de Guatemala




Respuesta de politica cambiaria

Participacion del Banco de Guatemala en el Mercado Cambiario
Mediante Subasta de Compray Venta de Divisas (1)
(Millones de US$)
3,200.0

2,800.0

2,485.1

2,400.0

1,777.3

2,000.0

590.2

1,600.0
1,200.0
800.0 |« ) _  ©
400.0 Y ™ -+
“EEEFE
™~ & © ™ ™

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

B Compras (mediante regla de participacion) OVentas BECompras (mediante mecanismo de acumulacion)

1,188.5
226.5
1

1

436.2
255.1
109.2
249.5
436.0
409.9
455.9
476.0
261.3

(1) Con informacién al 31 de diciembre de cada afio. Para el caso de 2021, al 26 de mayo.
Fuente: Banco de Guatemala.




Decision de Tasa
de Interés Lider de

Politica Monetaria




Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria (1)

(Porcentajes)

7.00 -

6.00 -

5 00 __\__/_\_

400 -
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(1) Con informacidn a mayo de 2021.
Fuente: Banco de Guatemala.
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En la decision se tomo en consideracion que:

En el entorno externo:

e Las proyecciones de crecimiento
economico  mundial  continuaron
reflejando un ritmo dinamico tanto
para 20217 como para 2022.

e £l precio internacional  del petroleo
continua anticipando que, en el
escenario base, el precio medio durante
el presente ano y el proximo, seria
superior al observado el ano anterior.

e No obstante, enfatizo que la
recuperacion economica sigue siendo
heterogénea entre paises, regiones y
sectores economicos, y los niveles de
(ncertidumbre se mantienen elevados.

En el entorno interno:

® £l dinamismo de algunos indicadores
de corto plazo de la actividad
economica, son consistentes con la
estimacion de crecimiento econémico
para 2021 y para 2022.

e £l nivel de inflacion registrado en abril,
sigue evidenciando el efecto tanto de
base de comparacion, como de algunos
choques de oferta.

e Los pronosticos y las expectativas de

inflacion para el presente ano y el
proximo, continuan ubicandose dentro

de la meta.



Muchas gracias
por su atencion




