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En 2019 la economia mundial crecio 2.9%, el crecimiento mas bajo en la
ultima década. Para 2020, se espera una leve recuperacion.
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Fuente: Actualizacién de las Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, enero de 2020. 4
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El crecimiento economico es heterogéneo entre paises y regiones.

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

Economias Reino Zonadel Economias

Mundial avanzadas EE.UU. unido Euro emergentes China India Brasil México Argentina

2017 3.8 2.5 2.4 1.8 2.5 4.8 6.8 7.2 1.1 2.1 2.7

2018 3.6 2.2 2.9 1.4 1.9 4.5 6.6 6.8 1.3 2.1 -2.5
2019 2.9 1.7 2.3 1.3 1.2 3.7 6.1 4.8 1.2 0.0 -3.1
2020 £1:6) 1.6 1.9 1.3 1.1 4.4 5.7 5.8 2.2 1.1 1.3

(1) Para 2019 informacion preliminar del FMI. Para 2020 cifras proyectadas, promedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The
Economist.
Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEQ) de enero de 2020. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a febrero de 2020.
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En 2019 el crecimiento de la actividad econdmica de Guatemala fue
superior al crecimiento mundial, al de las economias avanzadas, al de

América Latina y al de Centroamérica, situacion que ocurriria también en
2020.

Crecimiento Econdmico Anual
(Porcentajes)
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(pr) Cifras preliminares.

(ec) Estimacion de cierre.

(p) Proyectado.

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Consensus Forecasts, Unidad de Inteligencia de The Economisty Banco de Guatemala. 6



ECONOMIA INTERNACIONAL COMERCIO MUNDIAL

El comercio mundial crecié unicamente 1.0% en 2019, debido a las
tensiones comerciales entre los Estados Unidos de América y la Republica
Popular China; no obstante, la moderacion de dichas tensiones permitiria

un mayor crecimiento en 2020 (2.9%).
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Fuente: Actualizacion de las Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, enero de 2020.

Volumen del Comercio Mundial
Periodo 2010-2020
(Variacion Interanual, porcentajes)
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ECONOMIA INTERNACIONAL POLITICA MONETARIA

En 2019 la FED redujo su tasa de interés objetivo en 75 puntos basicos, en julio,
en septiembre y en octubre (25 puntos basicos en cada ocasion). En enero de
2020 decidié mantenerla y para el resto de 2020 el mercado anticipa al menos
dos reducciones en dicha tasa de interés.

Estados Unidos de América
Tasa de interés de politica monetaria
De agosto de 2007 a febrero de 2020

(Porcentajes)

R

Diciembre 2015 0.25%-0.50% 25 puntos basicos
Diciembre 2016 0.50%-0.75% 25 puntos basicos

Probabilidad de Cambio
en la Tasa de Fondos Federales en 2020 (a)

Marzo 2017 0.75%-1.00% 25 puntos bésicos
5.00 Junio 2017 100%-125% 25 punos bésicos
Diciembre 2017 125%-1.50% 25 puntos bésicos 26.8%

Marzo 2018 150%-1.75% 25 puntos basicos

Junio 2018 1.75%-2.00% 25 puntos basicos
400 Septiembre 2018 200%-225% 25 puntos basicos
Diciembre 2018 225%-250% 25 puntos basicos 20% 19.4%
Julio 2019 200%-225%  -25 puntos bésicos 0 17.6%
Septiembre 2019 1.75%-2.00%  -25 puntos basicos
3.0 Octubre 2019 1.50% -1.75%  -25 puntos basicos
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Fuente: Banco de a Resenva Federal de los Estados Uridos de América y Bloomberg Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.



ECONOMIA INTERNACIONAL MATERIAS PRIMAS

El precio internacional spot del petroleo registré volatilidad en 2019. En lo
que va del presente ano muestra una disminucion de alrededor de 20.0%...
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...a pesar de los riesgos, los pronosticos de precio medio anticipan precios
estables en 2020.

Petroleo
Precio promedio observado y Prondstico
2010 - 2020
(US$ por barril)
Prondstico (1)
80.00
@ 67.84
60.00 g 59.02
© 50.21
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(a) Promedio observado al 24 de febrero de 2020.
(1) Prondstico disponible al 24 de febrero de 2020. 10
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.



Riesgos para el crecimiento economico mundial:

comerciles y agudizacion de 1 ECONOMIAS
texsignes geopoliticas EM ERG ENTES Y
EN DESARROLLO

Menor apetito por riesgo de
los inversionistas, deterioro de
las condiciones financieras y
salidas de capital

Mayor desaceleracion en los
volumenes de comercio
mundial y su impacto sobre
la produccion industrial

Intensificacion de las
tensiones geopoliticas,
en particular en el
Medio Oriente

ECONOMlAS Crecimiento menor al previsto en
AVANZADAS la Repiiblica Popular China y
recuperacion mas lenta en otras

economias

Impacto del Brexit

La propagacion del coronavirus podria moderar las perspectivas de crecimiento econémico a nivel mundial

Fuente: Elaboracion propia con base en la actualizacion de las Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, enero de 2020.
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La economia guatemalteca crecié 3.5% en 2019. En 2020 se espera un
crecimiento entre 3.1% y 4.1% (valor central de 3.6%).

Bﬂh‘,o

Producto Interno Bruto (1)

(Porcentaje)
6.0 -

4.4 4.4 o,
41 _
40 - Promedio \4
3.5 2010-2019 = 3.5% 35 4.1 &
3.1 3.1
3.0 .
304 2.8 SE w
2.0
1.0 -
0.0 B T T N R T T T T T T T ) |

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

(1) Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia 2013. Cifras preliminares para
2016 - 2018, estimacion de cierre para 2019 y proyeccién para 2020.
Fuente: Banco de Guatemala. 13
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Los factores que sustentan la prevision de crecimiento econémico para
2020.

Mantenimiento de
condiciones crediticias
avorables y estabilidad
en el nivel general
de precios

Las perspectivas de
crecimiento econémico
a nivel mundial se han
deteriorado, aunque
siguen siendo
positivas

Dinamismo en
las remesas
familiares

Aumento en la
Incremento en el construccion de
dificaciones privadas

volumen importado de e | :
bienes de consumo ‘ para uso residencial

Estados Unidos de
América moderaria su
ritmo de crecimiento
econdémico

y no residencial

Otros socios
comerciales tendrian
un crecimiento
positivo, aunque
moderado

Recuperacion de
algunos precios de los
productos de
exportacion

14




ECONOMIA NACIONAL

CRECIMIENTO ECONOMICO

Con crecimientos positivos en practicamente todas las ramas de actividad
economica y, en algunos casos, superiores a los del aho anterior.

N

Producto Interno Bruto Por Ramas de Actividad Econdmica
Tasas de variacién interanual (1)
(Porcentaje)
2019

Agricultura (9.7%)
Explotacion de minas y canteras (0.8%)

Industrias manufactureras (14.1%)

Suministro de electricidad y agua (2.8%)

Construccion (4.4%)

Comercio y reparacion de vehiculos (18.2%)

Transporte y almacenamiento (2.7%)

Actividades de alojamiento y de servicio de comidas (3.0%)
Informacién y comunicaciones (4.8%)

Actividades financieras y de seguros (3.8%)

Actividades inmobiliarias (9.0%)

Actividades profesionales, cientificas y técnicas (2.4%)
Actividades de servicios administrativos (3.4%)
Administracién publica y defensa (4.0%)

Ensefianza (3.8%)

Actividades de atencion de la salud humana (2.4%)

Otras actividades de servicios (4.0%)
(1) Cifras estimadas. -
Nota: Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia 2013. Los valores en paréntesis corresponden al
peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.

Producto Interno Bruto Por Ramas de Actividad Econdmica
Tasas de variacion interanual (1)
(Porcentaje)

Agricultura (9.7%)

o
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Explotacién de minas y canteras (0.9%)

|

Industrias manufactureras (14.0%)

Suministro de electricidad y agua (2.8%)
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|
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Actividades de alojamiento y de servicio de comidas (3.0%)

Informacién y comunicaciones (4.8%)

Actividades financieras y de seguros (3.9%)

Actividades inmobiliarias (9.0%)
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Actividades profesionales, cientificas y técnicas (2.5%)
Actividades de servicios administrativos (3.4%)

Administracion publica y defensa (4.0%)

I

Ensefianza (3.8%)
Actividades de atencion de la salud humana (2.4%)

Otras actividades de servicios (4.0%)

(1) Cifras proyectadas.

Nota: Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia 2013. Los valores en paréntesis corresponden al 15
peso relativo de cada actividad en el PIB.

Fuente: Banco de Guatemala.
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El indice de Confianza de la Actividad Econémica contintia recuperandose
(66.50 puntos en enero de 2020).

indice de Confianza de la Actividad Econémica (ICAE) (1)
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(1) Con informacion a enero de 2020.

Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados. 16



ECONOMIA NACIONAL

INFLACION

El ritmo inflacionario a enero de 2020, se situ6é en 1.78%. Se espera que
hacia finales de 2020 la inflacion se ubique en torno al valor central de la

meta.
Ritmo Inflacionario Total (1)
(Porcentajes)
7.00 -
6.00 -
Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.
50D +----—-——=-——-——————————————————-f - --"-"-"-"-"" -
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3.00 ---4
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1.00 -
0.00
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(1) Cifras observadas a enero de 2020.
(2) Con cifras observadas a diciembre de 2019.
Fuente: Instituto Macional de Estadistica (INE) ¥ Banco de Guatemala.
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17
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ECONOMIA NACIONAL SECTOR EXTERNO

Los flujos de remesas familiares se han mantenido dinamicos, apoyando el

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares

2013-2020
(Porcentajes)
Proyeccion
16.8
14.4
13.9

13.4 13.4 131 125
11.0

9.5

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 13-Feb 2020
2020
5,105.2 5544 1 6,285.0 7,160.0 8,192.2 92878 10,508.3 11827 11,664.2

Monto en millones de US$

Fuente: Banco de Guatemala

18



ECONOMIA NACIONAL

SECTOR EXTERNO

Las importaciones crecieron 1.1% en 2019, en tanto que las exportaciones
aumentaron 2.0%. Se espera una recuperacion en ambas variables en 2020.

30.0

20.0 -

10.0 -

0.0 -

-10.0 -

-20.0 -

-30.0 -

Valor de las Importaciones CIF
2010-2020
(Variacion interanual)

Principales variaciones en 2019 (a)

Productos Vari::xcic’)n

relativa %
Materiales de construccién 7.0
Bienes de capital 5.9
Bienes de consumo 3.4
Combustibles y lubricantes -0.1
Materias primas -3.1

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

2018 2019@ 20200
13833 \ 166130 \ 16,9944 \ 175179 \ 182818 \ 176410 \ 70028 | 183802 | 196744 \ 198814 \ 20418
Wonto enmillones de USS

(a) Cifras & diciembre de 2019.
((py) Proyectado 2020.
Fuente: Banco de Guatemala.

Valor de las Exportaciones FOB
2010-2020
(Variacion interanual)

Proveccidn

229

200 173

10.0 -
0.0
2.1
4.1
-10.0 -
Principales caidas en 2019 (a Principales alzas en 2019 (a)
Productos Vg Productos Variacion
relativa % relaiva_%
200 - Preparados de carne y pescado -19.2 Cardamomo 495
' Grasas y aceites comestibles -137 Energia eléctrica 434
Maguinas y aparatos mecanicos -9.4 Hierro y acero 18.8
Manufacturas de madera -8.3 Platano 14.1
-30.0 - [Frutas frescas, secas o congeladas 7.1 Manufacturas de papel y cartén 11.1

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019(@ 2020w
34605 \ 104009 \ 9187 \ 100248 \ 108035 \ 106748 \ 104493 | 109824 | 109696 | 111639 | 114605

Wontoen milones de USS

(a) Cifras a diciembre de 2019.
(py) Proyectado 2020.
Fuente: Banco de Guatemala. 19



ECONOMIA NACIONAL SECTOR EXTERNO

El tipo de cambio nominal se determina por la interaccion entre la oferta y
demanda de divisas en el mercado cambiario. En un contexto de largo
plazo muestra un comportamiento estable.

Tipo de Cambio de Referencia (1)
(Quetzales por US$1.00 y Variacion Relativa Interanual)

9.00 -

8.50 -

8.00 -

7.64616

7.50 -

7.00 -

55% 12% = -08% -31% 05% -14% -24% 53% -05% -0.9%
6.50

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

(1) Al 25 de febrero de 2020.

Nota: Signo (+) significa depreciacion; signo (-) apreciacion.

Fuente: Banco de Guatemala. 20



ECONOMIA NACIONAL SECTOR EXTERNO

La participacion del Banco de Guatemala en el mercado cambiario ha
demostrado ser efectiva, reduciendo la volatilidad.

Participacion del Banco de Guatemala en el Mercado Cambiario
Mediante Subasta de Compray Venta de Divisas (1) (2)
(Millones de US$)

3,200.0
o
2.800.0 )
3
2.400.0
(e}
2.000.0 S
w0 o f—
1,600.0 § §
1,200.0 i
8000 | ¢ Q o o 9 -
9 - 0 o o B = ™ o
< ) < s < < — ™
400.0 & 3 & Q “"
0.0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

B Compras (mediante regla de participacién) OVentas @BCompras (mediante mecanismo de acumulacion)

(1) Con informacidn al 31 de diciembre de cada afio. Para el caso de 2020, al 24 de febrero.

(2) En 2018 se incluyen compras por US$1,226.5 millones por la activacién de la regla de participacion y US$455.9 por el mecanismo de

acumulacion de reservas monetarias internacionales. Las ventas por activacion de la regla de participacion fueron US$476.0 millones.

Fuente: Banco de Guatemala. 21
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Revision de la politica cambiaria para 2020.
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Emision Monetaria
Variacion Relativa Interanual

2.0

==(bservada

200

15.0
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2015 - 2020 (a)
(Porcentaje)

—Rango de proyeccion
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(@) Al 20 de febrero de 2020.
Fuente: Banco de Guatemala.
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

Medios de Pago
Variacion Relativa Interanual

2015- 2020 (a)
(Porcentaje)
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El crédito bancario al sector privado total muestra un crecimiento
moderado, influenciado principalmente por la reduccion del crédito en
moneda extranjera.

Bancos del Sistema
Crédito al sector privado por moneda
Variacion relativa interanual

Crédito Bancario al Sector Privado
Variacion Relativa Interanual
2015 - 2020 (a)

(Porcentaje) 2015- 2020 (a)
20.0 (Porcentaje)
==Qbservado —Rango de proyeccion
16.0
12.0
8.0
5.7%
40
100 -
9 o e o A & % 9 \
00 § & & & & & & & &
SO A A A A A
T T O S Y Y I I I S & & 45 & S & & ¢
Y & ¥ £ ¥ £ ¥ & ¥ & ¥ ¢ v Yy N N7 v 9
A T SN AR MR S
§ O g ¢ ¢ v ¢ g o
—Total ~ ===Moneda nacional  ===Moneda exfranjera
(@) Al 20 de febrero de 2020. () Al 20 de febrero de 2020. 24

Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Banco de Guatemala.
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El microcrédito, crédito hipotecario para vivienda y el crédito al consumo,
muestran dinamismo, mientras que el crédito empresarial mayor

permanece limitado.

Crédito Bancario al Sector Privado Total
Por tipo de deudor
Variacion relativa interanual

(Porcentaje)
18.0
154
15.0
13.5
(128) 125
12.0
9.3
9.0
6.6 6.6
6.0 50
4.2
3.0 2.5
il 1-2 I 1-5
0.0
Empresariales Empresariales Microcredito Hipotecario para  Consumo Total
la vivienda

mayores menores

31/12/2018 m31/12/2019 m20/02/2020
25

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de la Superintendencia de Bancos.



ECONOMIA NACIONAL POLITICA MONETARIA

La postura de la politica monetaria ha sido consistente con una adecuada
mezcla de politicas macroecondmicas (monetaria y fiscal), apoyando el
crecimiento econdomico, en la medida que la inflacion lo ha permitido.

Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria (1)
(Porcentajes)

7.00 +

6.00 -

S

™
- “

2.00 -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
1.00 e e T e e e
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(1) Con informacién a febrero de 2020.
Fuente: Banco de Guatemala. 26
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Las tasas de interés del sistema bancario se mantienen en niveles
historicamente bajos.

Tasa de Interés por Tipo de Deudor (1)
(Porcentaje)

-

o

o
|

—Empresariales mayores ——Empresariales menores ——Hipotecarios para vivienda

-

o

o
T

_14.25%

13.76%
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(1) Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional. Datos a enero de 2020.
Fuente: Superintendencia de Bancos. 27



ECONOMIA NACIONAL

SECTOR FISCAL

Para finales de 2020 se prevé un déficit de 2.4%, ligeramente superior al
del ano previo (2.3%).

Déficit Fiscal
(Porcentaje del PIB)

5.0 -
2010 10,960.6
4.5 - 2011 10,357.0
2012 9,445.8
40 - 2013 9,009.8
: 2014 8,594.4
2015 7,007.5
35 2016 5,572.7
2017 7.287.9
3.0 - 31 3.3 2018 10,368.6
- 2019 (@) 13,249.7
25 Nivel congruente con la 2.8 2020 (b) 15,203.3
) 25 sostenibilidad de la deuda (1) Millones de quetzales.
- publica 2.0% 2.4 = 2.4
2.0 >0 55
i . 19 1.9 1.9
2 1.7 16 s
1.0 14 ' 14
' 1.0 1.0 1.1
0.5
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(a) Cifras preliminares.
(b) Proyeccién segun el Presupuesto General de Ingresos y Egresos para el Ejercicio Fiscal 2019, que regira para el Ejercicio Fiscal 2020.

Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas. 28
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ECONOMIA NACIONAL EVALUACIONES INTERNACIONALES

Las empresas calificadoras de riesgo han mantenido la calificacion
crediticia al pais y han destacado diversos factores positivos de la
economia guatemalteca.

O Extenso historial de estabilidad macroecondmica

o) Compromiso de las autoridades con el cumplimiento
de la deuda publica

O Posicion de liquidez externa positiva

Fitch BB

Negativa

Rati ngs (Abr-2019)

O larga trayectoria de politicas fiscal y monetaria

Moody's , ,
Ba1 caracterizadas por un manejo prudente
Investors Estable

. (Jul-2019) Resiliencia econdmica a eventos extraecondmicos
Service o

O Déficits fiscales moderados
S&P Global M:1: 3 O Bajo nivel de endeudamiento publico

Ratings (,E;*_?,_';’,?;) O Politica monetaria sélida

O Mejora significativa de la posicion externa

No obstante, las calificadoras coinciden en que la carga tributaria del pais es baja, los indicadores de gobernanza
y desarrollo humano son menos favorables que los de sus paises pares y el nivel de pobreza es elevado, lo que en
conjunto puede incidir en el crecimiento econémico del pais.
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i ECONOMIA NACIONAL EVALUACIONES INTERNACIONALES

El Fondo Monetario Internacional ha destacado la resiliencia de la

economia nacional y el desempeno de las politicas macroeconémicas
(Consulta del Articulo 1V, junio de 2019 y Staff Visit, octubre de 2019)

Recuperacion

Pal I Impulso fiscal : del precio de
] l positivo Perspectivas algunas

exportaciones

El crecimiento economico podria ubicarse en 3.4% en

2019 y en 3.5% en 2020.
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ENFOQUE INTEGRAL
PARA ELEVAR EL
CRECIMIENTO

ECONOMICO




ECONOMIA NACIONAL

ENFOQUE INTEGRAL

Enfoque integral para elevar el crecimiento econémico

(Mantenimiento de la Estabilidad Macro-financiera + Reformas Estructurales)

Mantener fundamentos
macroeconomicos solidos

Cf

r

Mantener la fortaleza
del sector externo

3

Efectuar reformas
estructurales (incrementa
el PIB potencial)

Disciplina fiscal.

Politica monetaria centrada en los
precios.

Sistema financiero bien
capitalizado, liquido, con adecuada
regulacion y supervision.

Flexibilidad del tipo de cambio
nominal.

Bajo déficit en la cuenta corriente
de la balanza de pagos.

Reservas monetarias adecuadas.

|
_—
Mejorar la competitividad.

Mejorar clima de inversion.

Seguir diversificando la matriz
energética (con fuentes
renovables).

Incrementar la inversion privada
interna y externa.

Aumentar la inversién publica
(especialmente en infraestructura).
Elevar gasto en educacion, salud y
seguridad.

Aumentar la flexibilidad laboral.
|

Estabilidad

Macro-
Financiera

Mayor
crecimiento
econdmico
de mediano
plazo

TRANSVERSAL: Estabilidad politica, reglas claras y certeza juridica




MUCHAS GRACIAS POR
SU ATENCION
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