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ECONOMIA INTERNACIONAL CRECIMIENTO ECONOMICO

La actividad econédmica mundial se ubicaria por debajo del crecimiento
promedio de los ultimos anos...

Producto Interno Bruto Mundial
Periodo 2000-2020
(Variacion interanual, porcentajes)
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Fuente: Actualizacion de las Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, enero de 2020.



ECONOMIA INTERNACIONAL CRECIMIENTO ECONOMICO

...con diferencias entre paises y regiones.

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

Economias Reino Zonadel Economias
Mundial avanzadas EE.UU. unido Euro emergentes China India Brasil México Argentina Rusia

2016 3.4 1.7 1.6 1.8 2.0 4.6 6.7 8.2 -3.3 2.9 -2.1 0.3

2017 3.8 2.4 2.2 1.8 2.4 4.8 6.8 7.2 1.1 2.1 2.7 1.6
2018 3.6 2.2 2.9 1.3 1.9 4.5 6.6 6.8 1.3 2.1 -2.5 2.3
2019 2.9 1.7 2.3 1.3 1.2 3.7 6.1 4.8 1.2 0.1 -3.1 1.2
2020 3.3 1.6 1.9 1.3 1.2 4.4 5.9 5.8 2.2 1.1 -1.3 1.8

(1) Promedio de informacién del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2018 observado, 2019 preliminar y 2020 proyectado.
Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, octubre de 2019 y actualizacién a enero de 2020. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de
The Economist a enero de 2020.




ECONOMIA INTERNACIONAL POLITICA MONETARIA

En julio, en septiembre y en octubre de 2019, la FED redujo la tasa de
interés objetivo en 25 puntos basicos en cada ocasion. Para 2020 el
mercado anticipa al menos una reduccion en dicha tasa de interés.

Estados Unidos de América
Tasa de interés de politica monetaria
De junio de 2007 a diciembre de 2019

(Porcentajes)

TR R e

Diciembre 2015 0.25%-0.50% 25 puntos basicos
Diciembre 2016 0.50%-0.75% 25 puntos basicos

Probabilidad de Cambio
en la Tasa de Fondos Federales en 2020 (a)

Marzo 2017 0.75%-1.00% 25 puntos basicos
5.00 Junio 2017 100%-125% 25 punlos bésicos
Diciembre 2017 125%-1.50% 25 puntos basicos
Marzo 2018 150%-1.75% 25 puntos basicos
Junio 2018 1.75%-2.00% 25 puntos basicos
4.00 Septiembre 2018 200%-2.25% 25 puntos basicos
Diciembre 2018 225%-2.50% 25 puntos basicos
Juiio 2019 200%-2.25%  -25 puntos basicos 38.0%
Sepiembre 2019 1.75%-2.00%  -25 puntos basicos 35.4%
3.00 Octubre 2019 1.50%-1.75% - 25 puntos basicos
' | 150 puntos bésicos
2.25% - 2.50% 20.0%
2.00% - 2.25% 2.00% - 2.25%
200 175%-2.00% 1.75%-2.00% i
1,50%- 1.75% 150%- 1.75% 6.0%
1.25% - 1.50%
: 0.75% - 1.00% 3 2 1 0
0.50% - 0.75%
0.25% - 0.50% \ % J
0.00 OO , -
‘ Nimero de disminuciones

S «\,0% P ngéi@ ENIN i \W/\q:(’-’ NI \2\2@ NI \Q’ \ r(\ (&»3’ NI \‘50'9
Q@Q{o\)b\fbofb Q ‘OQ,Q.\QQ&Q,O% (\ ‘0@%006\
6\ ‘Q vo (a) Actualizado al 21 de enero de 2020.
Fuente: Banco de fa Resenva Federal d los Estados Uridos de América y Bloombery. Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales. 6



ECONOMIA INTERNACIONAL

MATERIAS PRIMAS

El precio internacional spot del petroleo registré volatilidad en 2019, y en
lo que va del presente aho muestra una disminucion de alrededor de

4.5%...

Petréleo
Enero 2012 - Enero 2020 (a)
(Precio en US$ por barri)
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(a) Cifras al 21 de enero de 2020.
Fuente: Bloomberg.

2020

ayor. jon e
Joe CS recortes de la produc®

i Paises de 1a OPEP y de
Portantes paises produc

Nte . o ef
"Mupciones involuntarias ©
SUministro de petroe©

deb,d

© a factores geopo!

El conflicto
entre los EE.UU.
e Iran solo ha
tenido un
impacto leve y
temporal; sin
embargo, el
riesgo de una
intensificacion
de las tensiones
sigue estando
presente.

ot\’c’s
tores:

e\

ticos

Q; Mayor nivel de produccion ¥ _qg.
Ventarios en los paises de 12 oc

Aumento de las tensiones
Comerciales entre los EE-UY-
4 Republica Popular Chin?-

Deteri . e
er eterioro de las perspectivas

. \
e : . 1\
CImiento de Ja economia mund




MATERIAS PRIMAS

2020.

Petréleo
Precio promedio observado y Prondstico
2010 - 2020
(US$ por barril)
Prondstico (1)
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(a) Promedio observado al 21 de enero de 2020.
(1) Prondstico disponible al 21 de enero de 2020.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberyg. 8



Riesgos para el crecimiento econdémico
mundial: ECONOMIAS

Reanudacion de las tensiones comerciales y

agudizacion de las tensiones geopoliticas EM ERGENTES Y
EN DESARROLLO

Mayor desaceleracion en los
voliumenes de comercio
mundial y su impacto sobre
la produccion industrial

Menor apetito por riesgo de
los inversionistas, deterioro de
las condiciones financieras y
salidas de capital

Impacto del Brexit

Intensificacion de las
tensiones geopoliticas,
en particular en el
Medio Oriente

Limitado espacio de politica Crecimiento menor al previsto en
: h la Republica Popular China y
para enfrentar choques recuperacion mas lenta en otras
adversos economias

ECONOMIAS |
AVANZADAS e conomi "

Fuente: Elaboracién propia con base en la actualizacién de las Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, enero de 2020.
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ECONOMIA NACIONAL CRECIMIENTO ECONOMICO

La economia guatemalteca en 2019 crecié 3.5%. En 2020 se espera un
crecimiento entre 3.1% y 4.1% (valor central de 3.6%).

Producto Interno Bruto (1)

(Porcentaje)
6.0
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(1) Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia 2013. Cifras preliminares para
2016 - 2018, estimacion de cierre para 2019 y proyeccién para 2020.
Fuente: Banco de Guatemala. 11



ECONOMIA NACIONAL

CRECIMIENTO ECONOMICO

Los factores que sustentan la prevision de crecimiento econémico para

2020.

Las perspectivas de
crecimiento econémico
a nivel mundial se han
deteriorado, aunque
siguen siendo
positivas

Estados Unidos de
América moderaria su
ritmo de crecimiento
econdémico

Otros socios
comerciales tendrian
un crecimiento
positivo, aunque
moderado

Mantenimiento de
condiciones crediticias
avorables y estabilidad
en el nivel general
de precios

Dinamismo en
las remesas
familiares

Aumento en la
Incremento en el construccion de
dificaciones privadas

volumen importado de € | :
bienes de consumo ‘ para uso residencial

y no residencial

Recuperacion de
algunos precios de los
productos de
exportacion

12




ECONOMIA NACIONAL

CRECIMIENTO ECONOMICO

Para 2020 se esperan crecimientos positivos en todas las ramas de

actividad economica.

Producto Interno Bruto Por Ramas de Actividad Econdmica
Tasas de variacién interanual (1)
(Porcentaje)
2019

Agricultura (9.7%)
Explotacion de minas y canteras (0.8%)
Industrias manufactureras (14.1%)
Suministro de electricidad y agua (2.8%)

Construccion (4.4%)

omercio y reparacion de vehiculos |(18.2%
C 10y reparacion de vehiculos |(18.2%

Transporte y ailmacenamiento|(2.7%
porte y

| Actividades de alojamiento y de servicio de comidas|3.0%)

| Informacion y comunicaciones 4.8%)

| Actividades financieras y de seguros|3.8%)

| Actividades inmobiliarias{9.0%)

| Actividades profesionales, cientificas y técnicas |2.4%)

Actividades de servicios administrativos §3.4%)

Administracién publica y defensa (4.0%)

| Ensefianza|(3.8%)

| Actividades de atencion de la salud humana2.4%)

Otras actividades de servicios (4.0%)
(1) Cifras estimadas. -
Nota: Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia 2013. Los valores en paréntesis corresponden al
peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.

Producto Interno Bruto Por Ramas de Actividad Econdmica
Tasas de variacion interanual (1)
(Porcentaje)

Agricultura (9.7%)

o
g
(2]

Explotacién de minas y canteras (0.9%)

|

Industrias manufactureras (14.0%)

Suministro de electricidad y agua (2.8%)

3

Construccion (4.4%)

|
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w
N

|

| Actividades de alojamiento y de servicio de comidas|(3.0%)

| Informacion y comunicaciones|(4.8%)

|Actividades financieras y de sequrosk(3.9%)

| Actividades inmobiliarias|9.0%)

i

w
©

| Actividades profesionales, cientificas y técnicas|(2.5%)

| Actividades de servicios administrativos §(3.4%)

Administracion publica y defensa (4.0%)

it

| Ensenanzal(3.8%)

| Actividades de atencién de la salud humana(2.4%)

Otras actividades de servicios (4.0%)

(1) Cifras proyectadas.
Nota: Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia 2013. Los valores en paréntesis corresponden al 13
peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.



ECONOMIA NACIONAL CRECIMIENTO ECONOMICO

El indice de Confianza de la Actividad Econémica contintia recuperandose
(59.27 puntos en diciembre de 2019).

indice de Confianza de la Actividad Econdémica (ICAE) (1)
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(1) Con informacién a diciembre de 2019.
Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados. 14



ECONOMIA NACIONAL INFLACION

El ritmo inflacionario a diciembre de 2019, se situé en 3.41%. Se espera
que hacia finales de 2020 la inflacion se ubique en torno al valor central de

la meta.

7.00

6.00

5.00

4.00

3.00

2.00

1.00

0.00

Ritmo Inflacionario Total (1)
(Porcentajes)

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

ene-15
jun-19
dic-19 |
jun-20
dic-20

ene-14
may-14
sep-14
may-15
sep-15
ene-16
may-16
sep-16
ene-17
may-17
sep-17
ene-18
may-18

dic.-18

(1) Cifras observadas a diciembre de 2019.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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ECONOMIA NACIONAL SECTOR EXTERNO

Los flujos de remesas familiares se han mantenido dinamicos, apoyando el
consumo privado.

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares

2013-2020
(Porcentajes)
Proyeccion
18.0 -
16.0 -
13.9 14.4
14.0
12.5
12.0
11.0
10.0
8.0 9.5
6.0
4.0
2.0
0.0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
5,105.2 5,544 1 6,285.0 7,160.0 8,1922 9,287.8 10,508.3 11,664.2

Monto en millones de US$

Fuente: Banco de Guatemala
16



ECONOMIA NACIONAL SECTOR EXTERNO

El tipo de cambio nominal se determina por la interaccion entre la oferta y
demanda de divisas en el mercado cambiario. En un contexto de largo
plazo muestra un comportamiento estable.

Tipo de Cambio de Referencia (1)
(Quetzales por US$1.00 y Variaciéon Relativa Interanual)

9.00 -

8.50 -

8.00 -

7.68817
7.50 -

7.00 -

5% 12%  -0.8% -3.1% 05% -14% -24% 53% -05% -0.5%
6.50

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

(1) Al 22 de enero de 2020.
Nota: Signo (+) significa depreciacion; signo (-) apreciacion.

Fuente: Banco de Guatemala. 17



ECONOMIA NACIONAL SECTOR EXTERNO

La participacion del Banco de Guatemala en el mercado cambiario ha
demostrado ser efectiva, reduciendo la volatilidad.

Participacion del Banco de Guatemala en el Mercado Cambiario
Mediante Subasta de Compray Venta de Divisas (1) (2)
(Millones de US$)

3,200.0
2.800.0 §
X
2.400.0
(o]
2.000.0 S
L o 2‘
1,600.0 o <
- Nn
1,200.0 _
800.0 | o o
S = w0 o 3
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400.0 < o & o < o o
2o 2l RE b

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
m Compras (mediante regla de participacion) @ Ventas B Compras (mediante mecanismo de acumulacion)

(1) Con informacion al 31 de diciembre de cada afio. Para el caso de 2020, al 21 de enero.

(2) En 2018 se incluyen compras por US$1,226.5 millones por la activacion de la regla de participacion y US$455.9 por el
mecanismo de acumulacidon de reservas monetarias internacionales. Las ventas por activacion de la regla de participacion fueron
US$476.0 millones.

Fuente: Banco de Guatemala. 18



ECONOMIA NACIONAL SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

El crédito bancario al sector privado total muestra una crecimiento
moderado...

Crédito Bancario al Sector Privado
Variacion relativa interanual
2015 - 2021 (a)

Bancos del Sistema
Crédito al Sector Privado por Moneda
Variacion relativa interanual

(Porcentaje) 2015 - 2020 (a)
200 Dic-20 Dic-21 (Porcentaje)
==Qbservado —Rango de proyeccion 250 |
16.0 200 -
15.0 1
12.0
10.0 % 10.0 4
9.0% T
80 5.0 -
0% AL 70% 00
6.0 %
40 -5.0 4
-10.0 -
o o o 0 A % % o 0
R N SN I N N N ) ¢ & & ¥ ¢ & & & 9
g BRI S SR\ Y @ W ¢ X W ) A W N \ o 0 ¢ 0
Y S R S SR S Y SR ARV S A SN O SN Q Y N N v Q v N N
@'bé\'m@'b&'a@grv@c;\afg\

—Total =—=Moneda nacional ——Moneda extranjera

(a) Al 16 de enero de 2020. () Al 16 de enero de 2020. 19
Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Banco de Guatemala.



ECONOMIA NACIONAL SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

...el otorgado al sector empresarial menor, al microcrédito, al hipotecario
para vivienda y al consumo, muestran un mayor dinamismo.

Crédito Bancario al Sector Privado Total
Por Tipo de Deudor
Variacion relativa interanual

(Porcentaje)
15.4 .
15.0

13. 5
12.0
9.3
9.0
6. 6 6.6 @ 7.0 -
6.0 52 mm
4.2
3.0 2 0 I
0.0

Empresarlales Empresariales  Microcrédito Hipotecario para  Consumo Total
mayores menores la vivienda

18.0

31/12/2018 m31/12/2019 m16/01/2020

Fuente: Superintendencia de Bancos. 20



ECONOMIA NACIONAL POLITICA MONETARIA

La postura de la politica monetaria ha sido consistente con una adecuada
mezcla de politicas macroecondmicas (monetaria y fiscal), apoyando el
crecimiento econdomico, en la medida que la inflacion lo ha permitido.

Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria (1)
(Porcentajes)

7.00

6.00 -

5.00 _\—_/_L

4.00 -
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(1) Con informacioén a enero de 2020. 21

Fuente: Banco de Guatemala.



ECONOMIA NACIONAL TASAS DE INTERES

Las tasas de interés del sistema bancario se mantienen en niveles
historicamente bajos.

Tasa de Interés por Tipo de Deudor (1)
(Porcentaje)

16.0
——Empresariales mayores ——Empresariales menores ——Hipotecarios para vivienda

15.0

__14.25%

14.0

13.0 13.76%

12.0

11.0

_9.90% 10.45 %

10.0
90 > * 9.23 %

8.0

7.0 r —————7.02%

6.0

® R S 9 X R B O R S DR S O
B R R A AR A AN = A A i
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(1) Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional. Datos a diciembre de 2019.
Fuente: Superintendencia de Bancos. 22
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ECONOMIA NACIONAL EVALUACIONES INTERNACIONALES

Las empresas calificadoras de riesgo han mantenido la calificacion
crediticia al pais y han destacado diversos factores positivos de la
economia guatemalteca.

O Extenso historial de estabilidad macroecondmica

o) Compromiso de las autoridades con el cumplimiento
de la deuda publica

O Posicion de liquidez externa positiva

Fitch BB

Negativa

Rati ngs (Abr-2019)

O larga trayectoria de politicas fiscal y monetaria

Moody's , ,
Ba1 caracterizadas por un manejo prudente
Investors Estable

. (Jul-2019) Resiliencia econdmica a eventos extraecondmicos
Service o

O Déficits fiscales moderados

S&P Global M:1: 3 O Bajo nivel de endeudamiento publico

Ratings (,E;*_?,_';’,?;) O Politica monetaria sélida

O Mejora significativa de la posicion externa

No obstante, las calificadoras coinciden en que la carga tributaria del pais es baja, los indicadores de gobernanza
y desarrollo humano son menos favorables que los de sus paises pares y el nivel de pobreza es elevado, lo que en
conjunto puede incidir en el crecimiento econémico del pais.

24



i ECONOMIA NACIONAL EVALUACIONES INTERNACIONALES

El Fondo Monetario Internacional ha destacado la resiliencia de la

economia nacional y el desempeno de las politicas macroeconémicas
(Consulta del Articulo 1V, junio de 2019 y Staff Visit, octubre de 2019)

Recuperacion

Pal I Impulso fiscal : del precio de
] l positivo Perspectivas algunas

exportaciones

,/

El crecimiento economico podria ubicarse en 3.4% en

2019 y en 3.5% en 2020.

25



REVISION DE LA
POLITICA MONETARIA,

CAMBIARIA'Y
CREDITICIA PARA 2020




:ﬁ ECONOMIA NACIONAL POLITICA MONETARIA

La revision incluye cuatro grandes apartados:

A. FORTALECIMIENTO B. POLITICA
DEL ESQUEMA DE MONETARIA
METAS EXPLICITAS
DE INFLACION
y/
C. POLITICA : ‘ D. TRANSPARENCIA
CAMBIARIA Y RENDICION

DE CUENTAS

27
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Zéj ECONOMIA NACIONAL POLITICA MONETARIA

A. FORTALECIMIENTO DEL ESQUEMA DE METAS EXPLICITAS DE
INFLACION

Estructura del Sistema de Pronésticos y Analisis de Politica Monetaria (SPAPM)
= unta

Mecanismo de Transmisién de la Politica Monetaria:
Canal de Expectativas de Inflacion

Gobernanza del Banco
Central en el esquema
de metas explicitas de

inflacion

expectativas

_ _ de inflacion
Mejoramiento de

las estadisticas [ -
economicas 4 S

Q4,791.9 millones

nnnnnnnnnnnnnnnnnn

mportancia de la
autonomia del
Banco Central

28



< >
SRR
g B
d 3
3 V7

ECONOMIA NACIONAL

B. POLITICA MONETARIA

.0
P - Bl ]

Revision de la
ponderacion del Indice
Sintético de Variables

Indicativas

indice Sintético Actual y Propuesto
2017-2018
(Porcentaje)

..........

FFE T FST I ST I TSI SIS A IS
indice sintético actual - — indice sintético propuesto

POLITICA MONETARIA

C. POLITICA CAMBIARIA

Modificaciones
a laregla de
participacion

US$10.0 |

| uss1o0 |

US$10.0 |

|
Jﬁs@m

US$50.0 millones

Y

Flujos de alta frecuencia

Mecanismo de
acumulacion de
reservas monetarias
internacionales

Y
Excedente de divisas en el mercado cambiario

29



J) ECONOMIA NACIONAL POLITICA MONETARIA

D. TRANSPARENCIA Y RENDICION DE CUENTAS
DEL BANCO DE GUATEMALA

CALENDARIO DE LAS SESIONES EN LAS QUE LA JUNTA MONETARIA TOMARA
DECISION RESPECTO DE LA TASA DE INTERES LIDER DE POLITICA MONETARIA,
DURANTE 2020

FECHA

19 DE FEBRERO
25 DE MARZO
29 DE ABRIL
27 DE MAYO
24 DE JUNIO
26 DE AGOSTO
30 DE SEPTIEMBRE
25 DE NOVIEMBRE

30




MUCHAS GRACIAS POR

/

SU ATENCION




