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Actividad econdmica mundial 4
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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

T® 9

| |
| |
| |
| |
| |
| |
| Economias Reino Zonadel | Economias
Mundial Iavanzadas EE.UU. unido Euro | emergentes China India Brasil México Argentina Rusia
2016 3.4 : 1.7 1.6 1.8 2.0 : 4.6 6.7 8.2 -3.3 2.9 -2.1 0.3
| |
2017 3.8 : 2.4 2.2 1.8 2.4 : 4.8 6.8 7.2 1.1 2.1 2.7 1.6
| |
2018 3.6 : 2.3 2.9 1.4 1.9 : 4.5 6.6 6.8 1.1 2.1 -2.5 2.3
|
2019 3.0 : 1.7 2.3 1.3 1.2 1 3.9 6.1 6.1 0.9 0.4 -3.1 1.1
| I
2020 3.4 : 1.7 1.9 LS 1.2 : 4.6 5.9 7.0 2.0 1.3 -1.3 1.9

(1) Promedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2017 observado, 2018 preliminar, 2019 y 2020 proyectado.
Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) de octubre de 2019. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a noviembre de 2019.



Actividad econdmica mundial
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Comercio mundial, Produccioén industrial e indice de Gestores de
Compra de la Produccién Manufacturera: pedidos nuevos (PMI)Y
Periodo 2015 - 2019%

_ Variacion Interanual (%)

8 _ ]
7 ._— Produccion industrial :
6 =~ === \/olUmenes de comercio -
PMI de Manufactura:

5 Pedidos Nuevos

4

3

2

1

0

| | | | |

-1 2015 16 17 18 Ago -19

UVariacién interanual del promedio moévil de tres meses.
2ICifras a agosto de 2019.
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO, por sus siglas en inglés), octubre de 2019.
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ﬁ Mercados financieros internacionales

INDICE S&P 500
2015-2019"

. Mayo 2019: EE.UU prohibe a empresas
i estadounidenses vender a las compairiias
| Enero 2018: EE.UU impone | i chinas (incluida Huawei) sin autorizacion
| aranceles a las i del gobierno.
i iImportaciones de algunos |
i productos chinos g

Efecto de politicas expansivas del

presidente electo Donald Trump \

/.

, | Diciembre 2018: tregua de
] ; 90 dias a las agresiones
‘\ § comerciales

Elecciones presidenciales :

| de Estados Unidos 2016
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Fuente: J.P. Morgan Asset Management y Bloomberg.



Mercados financieros internacionales

PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2018 - 2019%

indice: Base enero 2018 = 100

120.0
13.0% 19.1%en
Laen :
v ) ‘ promedio

115.0 promedio

110.0

105.0

100.0

95.0

90.0

85.0

80.0 Variaciones Acumuladas (%)

2018 2019

750 me Estados Unidos de América  -7.0 ¥ 24.3 #
' e Z0Na del Euro -14.0 ¥ 22.7 L)

Emergentes -18.0 ¥ 9.5 #

70-0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
P AT P PO RPN G N P S S P P S S P P
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al Al 20 de noviembre de 2019. Economias Emergentes al 19 de noviembre de 2019.

Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor’'s 500 y MSCI
para las economias emergentes.

Fuente: Bloomberg.
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Mercados financieros internacionales

wlib g

Volatilidad de los Principales indices Accionarios

2018-2019%
(Porcentajes)
8.0 - Estados Unidos de América y Zona del Euro Economias Emergentes [ 24.0
48.0 1 Economias Emergentes ——Estados Unidos de América — Zona del Euro - 200
38.0 - - 16.0
28.0 - \ 12.0
| \
\ 3
180 { | ‘l‘ ﬁ | / ’ ‘,““ 8.0
R ‘ jj ‘ ‘l}‘ v'
8.0 T T T T T T T T T T ~ 4_0
PN RN RN NN NN BN BN N
Q,\\"]/Q Qq)"?/q Q‘b\r& Qb\:bg Q"}@ ()609 6\\‘79 Q'Q}'LQ' Q%\"bg ,\0\"19 \,\\'19 '099 Q,\\"lfQ Q"IS-L
P T S S S

@ al 20 de noviembre de 2018.

Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50 y del Standard & Poor’'s 500. Para las economias emergentes, el indice de
volatilidad implicita de JP Morgan.

Fuente: Bloomberg.



Mercados financieros internacionales

Estados Unidos de América

Tasa de interés de politica monetaria
De octubre de 2007 a octubre de 2019

Porcentaje
6.00
Diciembre 2015 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos
Diciembre 2016 0.50% - 0.75% 25 puntos basicos
5.00 Marzo 2017 0.75% - 1.00% 25 puntos basicos
Junio 2017 1.00% -1.25% 25 puntos basicos
Diciembre 2017 1.25% - 1.50% 25 puntos basicos
Marzo 2018 1.50% - 1.75% 25 puntos basicos
Junio 2018 1.75% - 2.00% 25 puntos basicos
4.00 Septiembre 2018 2.00%-2.25% 25 puntos basicos
Diciembre 2018 2.25% - 2.50% 25 puntos basicos
Julio 2019 2.00% - 2.25% - 25 puntos basicos
Septiembre 2019 1.75% - 2.00% - 25 puntos basicos
Octubre 2019 1.50% - 1.75% - 25 puntos basicos
3.00 150 puntos basicos
2.25% - 2.50%
2.00% - 2.25%
175% 20009/ ’ 2.00% - 2.25%
2.00 1.50% - 1.75% 1.75% - 2.00%
R e 1.50% - 1.75%
1.25% - 1.50%
1.00% - 1.25%
1.00 0.75% - 1.00%
0.50% - 0.75%
0.25% - 0.50% || || |
0.00 CETHETHETRREERT TR TR TTEEZEEEN G v
SLLPP DO \9'\?’»\’\1\’0'{"'9’99&@\, \, S N PN N0 N0 X AN AP AR NP D D D
& ORI \\? o~ \?\9\000(‘ & $00° & F@Q SRS \5"\0 kéo\\‘f\c‘“ S FS T FL

Fuente: Reserva Federal y Bloomberg.
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EXPECTATIVAS EN TORNO A LA TASA DE INTERES DE POLITICA
MONETARIA ESTADOUNIDENSE

350 (porcentajes)

3.00
250

Y
---------
-----

200

150 "

--------------------

1.00

030

w ffotia | === 195ep-19  ====20-Nov-19

0.00

\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
uuuuuuuuuu

NOTA:[as expectativas estn basadas en los futuros sobre [a tasa de fondos federales para Estados Unidos de América actualizada el 20 de noviembre de 2019.
FUENTE: Bloomberg

10

PROBABILIDAD DEL NUMERO DE DISMINUCIONES
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN LO QUE RESTA DE 2019

99.3%

0.7%

1 0
%

Numero de disminuciones

4 Actualizado al 20 de noviembre de 2019.
Fuente: Bloomberg, probabiidad implicita con base enla curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.
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Materias primas

PETROLEO
ENERO 2011 - NOVIEMBRE 20192/

Precio en USS por barril

120.00
Variaciones Acumuladas (%)

10000 2017: 12.47

2018: -24.84

2019: 25.77
80.00

60.42
60.00 53.72 57.11
45.41
40.00
20.00
0.00
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

a/ Cifras al 20 de noviembre de 2019.
Fuente: Bloomberg.
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()) Materias primas %
PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
2010 - 2020
120.00 _US$ POR BARRIL
PRONOSTICO ¥
100.00 = 9312 97.97
80.00
@71.94
59.38
60.00 . S— 57.77
18,50 50.95 56.76 ®53 91
| ' ®43.60
40.00 2332
20.00 -
0.00 ' ' ' ' . . | . < | . . . .

% promedio observado al 20 de noviembre de 2019.
Ypronéstico disponible al 20 de noviembre de 2019.
Fuente: Elaboracion propia con informacién de Bloomberg.
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MAIZ AMARILLO MAIZ AMARILLO
ENERO 2011 - NOVIEMBRE 2019/ PRECIO PROMEDIO OBSERVADOY PRONOSTICOS
2010- 2020
0 _US$PORQU|NTAL
i i - 1239 PRONSTICO ¥
11.00 -
15.00 10,00 |
9.00 -
12.00 8.00 |
| 740 - .
6.72
900 B0 a0 s & °F 6.9
5.00 -
5.29. ’ .ﬁ'm 655 4,00
6.00 ™
2.00 -
30 ™
* 0.00 ! ! L \\ .
. FRiEs i ;
2011 02 013 2014 2015 1016 2017 2018 2019

"Promedio observado al 20 de noviembre de 2019,

e . Yprondstico disponible al 20 de noviembre de 2019,
Ciftasa 20 denoviembre de 2019, Fuente: Elaboracion propia con informacidn de Bloomberg.
Fuente: Bloomberg.
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‘A) Materias primas o
TRIGO TRIGO
ENER0 2011 - NOVIEMBRE 2019¥/ PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2010- 2020
Precio en USS por quintal 14.00 -USS bkl g
PRONGSTICOY
1800 - : : - | 1300 -
1200 -
50 1100 -
1000 ; 9.42
: 0
500 - 839
o 8.00 - SO 5.0
] 18
0 121 726 0
o 60 662
| 500 -
600 — 4.00 -
| 3.00 -
| 2.00 -
300 ‘
2 100 -
i 0.00 I S S, S — J
. = ‘ NN NN ;

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
i ‘ o/ Promedio observado al 20 de noviembre de 2019.
Cifes a 20 de noviembre de 2019, Yprondstico disponible al 20 de noviembre de 2019,

Fuente; B! oom, ber g. Fuente: Elaboracidn propia con informacion de Bloomberg.
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Inflacion 15

INFLACION DE PAISES SELECCIONADOS

Economias Avanzadas
EE.UU.  Zonadel Euro Reino Unido Japon

Inflacion  1.76% 0.73% 1.50% 0.20%
Meta 2.00% 2.00% 2.00% 2.00%

Economias Emergentes y en Desarrollo
China Rusia México Colombia Peru Brasil Chile

Inflacion  3.80% 3.80% 3.02% 3.86% 1.88% 2.54% 2.54%

4.00% 2.00%-4.00% 2.00%-4.00% 1.00%-3.00% 2.75%-5.75% 2.00% - 4.00%

Centroamérica y Republica Dominicana

Guatemala  ElSalvador  Honduras  Nicaragua  CostaRica  Rep.Dom.

Inflacion  2.17% -0.87% 4.08% 6.30% 2.07% 2.48%

Meta  3.00% - 5.00% 2.00% 3.00%-5.00% 5.50%-8.50% 2.00%-4.00% 3.00% - 5.00%

Datos a octubre de 2019. Nicaragua a agosto de 2019.
Fuente: Bloomberg.



Riesgos entorno internacional

RIESGOS PARA EL CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL

ECONOMIAS o
Intensificacion de las tensiones comerciales y sus EM ERGENTES Y o

efectos en otras economias EN

DESARROLLO

Mayor desaceleracion en los o

volimenes de comercio @O Deterioro de las condiciones
mundial y su impacto sobre financieras en Argentina 'y

la produccién industrial E Turquia

Mayor
i tidumbre
) :
Impacto del Brexit M,y MENOIS
| Py > "'3 Aumento de las
F ST tensiones geopoliticas

respect
previsto
Contraccion de la demanda
interna en la economia China

Contraccion de la industria
automotriz en la Zona del
Euro

$¢ ECONOMIAS
(* VY AVANZ ADAS Desaceleracion mayor a la prevista en el

crecimiento de la Republica Popular de China

Fuente: Elaboracion propia con base en la actualizacion de las Perspectivas de la Economia Mundial (WEQO) del Fondo Monetario Internacional, octubre de 2019.
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Actividad econdmica

7.0

6.0

5.0

4.0

3.0

2.0

1.0

0.0

PRODUCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual 2006 - 2020
6.3 PROYECCION
5.4
4.2 4.2 4.1
3.7 3.8 4|'°
3.3
2.9 3.0 \ |

0.5

/o
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017p 2018I:| 201

P/ Cifras preliminares.
»v/ Cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.

|
py/

9 202

3.0 3.0

6v/

18



Actividad econdmica 19

Indice Mensual de la Actividad Econdmica (IMAE)
Periodo: Enero 2010 - Septiembre 2019

8.0 - Porcentaje

mmm IMAE Serie Original
7.0 - —|MAE Tendencia Ciclo

6.0 -

.8
.6

! ““hh“ | |\||| B

_"”C‘_EE_"”CNEE_"”C""EE_"”C"“'EE_"”C'-"’EE_"”":‘DEE_"”C"‘*EE_"”CC‘OEE_"”'UG’EE_"”

2010

C\I C\I C\I C\I C\I C\I C\I C\I C\I

Fuente: Banco de Guatemala.



'A)  Actividad econémica

Indice de Confianza de la Actividad Economica (ICAE)"
100.0

90.0 -

80.0 -

70.0 -

52.92

60.0 M
50.0

40.0 -

37.17

30.0 -

20.0 -
—ICAE

10.0 - ——Tendencia

0.0 -
N N e N R SIAEN AN N

«5‘«?«5‘@@«?4&‘@@«?4&‘«?«5‘

Y Con informacidn a octubre de 2019.

Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados.




4o referealates devaraindlvloracumubdoestido paradicienbre,
Fuente: Superintendendade Administracion Trbutara SAT).

Sector externo 21
EXPORTAC'ONES FOB VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB
A diciembre de cada ano
A dlc'embre de cada ano . Variacién Interanual
Porcentaje
Y 15.0
Variacion interanual del valor acumulado
A Monto” v 10.0 8.4
fio onto ariacion i
Proyeccion 6.6
\ 2014 10,803.5 7.8 Hojeeen 4.6
" Porcentaje 5.0
: 2015 106748  -1.2 Limites Inferory Superior 09 1.0
2016 10,449.3 -2.1 . ’—|
10 2017 10,982.4 5.1 0.0
2018 10,969.4 -0.1
100 2019* 84188 0.8 50 2.8
78 1/ Millones de USS r 90
80 100
2014 2015 2016 2017 2018 2019*
b0 5‘1 5'0 * A septiembre 2019
No incluye exportaciones de niquel
Fuente: Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT).
40 40
. " PRECIO MEDIO DE LAS EXPORTACIONES FOB
0 , , . , A diciembre de cada afio
01 Variacion Interanual
20 1 10.0 Porcentaje
1 8.0
4 Principales caidas en 2019* Principales alzas en 2019 * 6.0
Variacion Variacion B
Productos Jativa % Productos " 4.0
relativa relativa % 4.0 3.0
40 Preparados de carne y pescado 219  |Energfa eléctrica 60.8
Insecticidas, fungicidas y desinfectantes -12.1  |Cardamomo 52.1 20 0.4
80 + |Grasas y aceites comestibles -11.6/ |Hierroy acero 16.7 00 /7=
Maquinas y aparatos mecanicos -8.5 |Platano 153 20 0.8
Frutas frescas, secas 0 congeladas -1.2| |Manufacturas de papel y cartén 114 ’ ’
100 , 4.0
014 2015 2016 007 018 019 019 ! 0’ 6.0
8.0 6.2
) -10.0 -8.8
Aseptiembre 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019*

* A septiembre 2019
No incluye exportaciones de niquel
Fuente: Superintendencia de Administracién Tributaria (SAT).



Sector externo

IMPORTACIONES CIF

A diciembre de cada aio
Variacion interanual del valor acumulado

Afio Monto”  Variacién
2014 18,281.8 4.4 Pfﬂ eccion
Pm[en[aje 2015 17,641.0 -3.5
Mo r 2016 17,0028  -3.6 i sy Spe
2017 18,390.2 8.2 IMIEES InTenor y wupenor
10t 2018 19,674.4 7.0
2019* 14,713.7 0.7
00 ¢ 1/ Millones de USS ) 45
82 80
80

b0 r

4t

W

00

6.5
5

Principales variaciones en 2019 *

2} Variacion

Productos )

relativa %
40+ 135 Materiales de construccion 9.1
s 36 Bienes de consumo 4.0
0 Bienes de capital 3.1
Combustibles y lubricantes -0.4
st Materias primas -2.9

SIS ) ;
0 015 016 il 018 019t N 200
'Aseptiembreﬂ]lg

¥ refres oo

devariacion del valor acumuladoestimado para diciembre.

Fuente: Superintendenciade Administracion Tributariz [SAT).

16.0
14.0
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0

0.0

22

VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF

A diciembre de cada ano

) Variacion Interanual
Porcentaje

13.1

2014 2015 2016 2017 2018 2019*

* A septiembre 2019
Fuente: Superintendencia de Administracién Tributaria (SAT).

10.0

5.0

0.0

-10.0

-15.0

-20.0

PRECIO MEDIO DE LAS IMPORTACIONES CIF

A diciembre de cada ano

Variacion Interanual
Porcentaje

6.2

-14.7

2014 2015 2016 2017 2018 2019*

* A septiembre 2019
Fuente: Superintendencia de Administracién Tributaria (SAT).
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A) Sector externo

&

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes
2012-2020

Porcentaje
3 0' 0 7] Aio Monto ¥ Variacién Prn.][e ccion
2012 4,782.7 9.2
2013 5,105.2 6.7
2014 5,544.1 8.6
250 - 2015 6,285.0 13.4
2016 7,160.0 13.9
2017 8,192.2 14.4
2018 9,287.8 13.4
14-Nov 2019 9,101.3 13.3
200 - 2019% 10,309.5 11.0
2020% 11,340.4 10.0
Y Millones de US$
14.4
15.0 - 134 139 134 133 125
11.5
10.0
9.5
8.5
5.0
0.0 - -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 14-Mov 2019 2020

2019
a/ valor central proyectado
Fuente: Banco de Guatemala
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Sector monetario
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION RELATIVA INTERANUAL
2012 - 2020/

(" .
22.0 o) Dic-19 Dic-20
20.0
=== (0Observado - Rango de proyeccién
18.0
16.0
14.0
12.0 12 9 %
10.0 = 10.0%
Afio MontoY Variacién (%)
8.0 2012 125,175.5 17.7 -l
2013 140,158.7 12.0 -ts 7.0 % 8.0 %
6.0 2014 152,455.0 8.8 6.2%
: 2015 172,036.2 12.8
2016 182,198.7 5.9
4.0 2017 189,043.0 3.8
2018 202,220.6 7.0
2.0 2019%¥  209,293.1 6.2
) YMillones de quetzales.
0.0
NN SN N VT T R AT
eoz ) Q}\Q/ ) Q?J Q) ; \(/ ) 6\(: . 0(\ 6\0 OJ\\ ,6\0 . 0(\ 6\0 0{\ ,6\0 . 0(\ 6\0

a/ Al 14 de noviembre de 2019.
Fuente: Banco de Guatemala.
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'A)  Sector monetario

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO TOTAL
POR TIPO DE DEUDOR
VARIACION RELATIVA INTERANUAL

18.0 @
15.0
12.5
12.0
9.3
9.0
7.0
@ 6.8 6.2
6.0 5.1 4.9
4.2 4.2 3.8
3.0 I 1.2 1.5 I
-3.0 — S
3.4 -3.1
-6.0
Empresariales Empresariales Microcrédito  Hipotecario para Consumo Total
Mayores Menores la Vivienda
31/12/2017 W 31/12/2018 W 14/11/2019

Fuente: Superintendencia de Bancos.



Inflacion

RITMO INFLACIONARIO TOTAL

Periodo 2013-20202/
Porcentaje
Prondstico
6.00 -
5.00 Metadeinflacion4.0%+/-1pp. A J\ | |
4.00 4.00
4.00
300 +F—-———————— === %+ e - e - = = -
2.00 2.17/V
1.00 -
0.00 T T T T T T T T T T T T T T T T T T
° m o9 3 3 omomomo g o8 58 % % 9 o8 o9 g g

a/ Cifras observadas a octubre de 2019.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.



Inflacion W

EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2020

650% - 6:30% 1

PARA DICIEMBRE PARA DICIEMBRE
o DE 2019 " DE 2020

550% | 5.50% -
5008 | c=e=ean T 300k § mmmmmmmmmmmmmmmmm s oo m e mm oo oo
%0 %o 0 000 450% 1 o 0 0 0
450% - o 0Y%0, QGO 000 0 0 0 .l' ..
0 N 0

il PRI O I T T T F I 4.00%-;3 N EEEEEE

g~ g~ o @ g g° g~ g~ g g~ O o 6~ 8 g« g~ O & .

Ty =] N @0 0 & Mm T © W oN n O © N
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3.5mﬁ—q:q:-¢-¢q-1.§q¢-¢qé-¢ﬂ'~¢zév'q'-q:wrﬂ"d'v:5! B¢ ¢ ¢ ¢ o ¢ ¢ ¢ ¢ o ¢ ¢ o
(]
inflacion 4.0% +/- 1 p. Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

st | oo Metadeinflaiond %+ 1pp. 200 | eemeacencene. MR deinflocin 0% 8
250% 250%

AAA & " W) 3 ] ] ] ] ] ] ] ] ]
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p.p. : Puntos porcentuales.
Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.
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Variables indicativas 28
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
A12Y 24 MESES

7.0 Porcentajes

——Expectativa a 12 meses

—e—EXpectativa a 24 meses

Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.
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p.p.: Puntos porcentuales.
Fuente: Encuesta de Expectativas Econémicas al Panel de Analistas Privados.



Tipo de cambio nominal

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA
Quetzaes porUSs 2012 - 2019%/

Tipo de cambio: Variacién Interanual
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a/ Al 22 de noviembre de 2019
Fuente: Banco de Guatemala
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Respuesta de politica cambiaria

PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA EN EL MERCADO CAMBIARIO
MEDIANTE SUBASTA DE COMPRA Y VENTA DE DIVISAS
ANOS: 2011 - 2019
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IIl. DECISION DE
TASA DE INTERES
LIDER DE POLITICA

MONETARIA



Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

TASA DE INTERES LIDER DE POLITICA MONETARIA

ANOS: 2012 - 2019</
700 _Porcentaje
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al Al 29 de noviembre de 2019.

Fuente: Banco de Guatemala.



Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

En la decision se tomo6 en consideracion que:

En el entorno externo: En el entorno interno:

Las proyecciones de crecimiento
economico a nivel mundial, aunque se
han moderado, son positivas tanto para
2019 como para 2020, en un contexto
donde siguen privando riesgos a la
baja.

El precio internacional del petroleo
permanece en niveles superiores a los
registrados a finales del afio anterior y
los prondsticos muestran una tendencia
al alza para 2020.

Los principales indicadores de corto
plazo de la actividad econémica como
el Indice Mensual de la Actividad
Econémica (IMAE), el indice de
Confianza de la Actividad Economica
(ICAE), las remesas familiares y la
ejecucion del gasto publico muestran
un dinamismo congruente con el
crecimiento economico anual previsto
para el presente ano (entre 3.0% vy
3.8%).

Los pronosticos de inflacion para 2019
y 2020 se ubican dentro del margen de
tolerancia de la meta establecida por la
Junta Monetaria (4.0% +/- 1 punto
porcentual) y las expectativas para
ambos afos permanecen ancladas.
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