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4Actividad económica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONÓMICO (1)

(1) Promedio de información del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2017 observado, 2018 preliminar, 2019 y 2020 proyectado.

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economía Mundial (WEO) de abril y actualización de julio de 2019. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a

agosto de 2019.

Mundial
Economías 

avanzadas EE.UU.

Reino 

unido

Zona del 

Euro
Economías 

emergentes China India Brasil México Argentina Turquía

2016 3.4 1.7 1.6 1.8 2.0 4.6 6.7 8.2 -3.3 2.9 -2.1 3.2

2017 3.8 2.4 2.2 1.8 2.4 4.8 6.8 7.2 1.1 2.1 2.7 7.4

2018 3.6 2.2 2.9 1.4 1.9 4.5 6.6 6.8 1.1 2.0 -2.5 2.6

2019 3.2 1.9 2.4 1.3 1.2 4.1 6.2 7.0 0.8 1.0 -1.3 -2.5

2020 3.5 1.7 1.8 1.3 1.4 4.7 6.0 7.2 2.4 1.8 1.1 2.5
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12Inflación

INFLACIÓN DE PAÍSES SELECCIONADOS

Datos a julio de 2019. Japón a junio 2019.
Fuente: Bloomberg.

EE.UU. Zona del Euro Reino Unido Japón

Inflación 1.81% 1.02% 2.10% 0.70%
Meta 2.00% 2.00% 2.00% 2.00%

Economías Avanzadas

China Rusia México Colombia Perú Brasil Chile

Inflación 2.80% 4.60% 3.78% 3.79% 2.11% 3.22% 2.21%
Meta 3.00% 4.00% 2.00% - 4.00% 2.00% - 4.00% 1.00% - 3.00% 2.75% - 5.75% 2.00% - 4.00%

Economías Emergentes y en Desarrollo

Guatemala El Salvador Honduras Nicaragua Costa Rica Rep. Dom.

Inflación 4.37% 0.13% 4.69% 6.08% 2.89% 1.40% 7%

Meta 3.00% - 5.00% 2.00% 3.00% - 5.00% 5.50% - 8.50% 2.00% - 4.00% 3.00% - 5.00%

Centroamérica y República Dominicana



13Riesgos entorno internacional

PRINCIPALES RIESGOS PARA EL CRECIMIENTO ECONÓMICO MUNDIAL

Intensificación
de las tensiones comerciales y sus 

efectos en otras economías

Incremento de los
costos de

financiamiento en Italia

Brexit sin
acuerdo

Intensificación
de las tensiones

comerciales

Mayor
incertidumbre y 

menor crecimiento
económico

Mundial respecto de 
lo previsto

OTRAS
ECONOMÍAS

EMERGENTES

ZONA
DEL

EURO

ESTADOS
UNIDOS 

DE AMÉRICA

Fuente: Elaboración propia con base en la actualización de las Perspectivas de la Economía Mundial (WEO) del Fondo Monetario Internacional, julio de 2019.

REPÚBLICA
POPULAR

CHINA
Desaceleración

mayor a la prevista

Incremento de las tensiones
financieras en Argentina y Turquía

Desaceleración económica mayor a la
prevista en México y Brasil



II. ESCENARIO ECONÓMICO 
INTERNO



15Actividad económica



16Actividad económica



17Sector externo
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EXPORTACIONES FOB
A diciembre de cada año

Variación interanual del valor acumulado

* A junio 2019
a/ Se refiere a la tasa de variación del valor acumulado estimado para diciembre.
Fuente: Superintendencia de Administración Tributaria (SAT).

a/

Porcentaje

a/

Proyección

Límites Inferior y Superior

Productos
Variación 

relativa %

Preparados de carne y pescado -23.7

Grasas y aceites comestibles -16.6

Caucho natural (hule) -12.6

Azúcar -12.3

Frutas frescas, secas o congeladas -11.4

Principales caídas en 2019*

Productos
Variación 

relativa   %

Cardamomo 49.9

Energía Eléctrica 30.8

Materiales textiles (tejidos o telas) 14.2

Hierro y acero 13.5

Manufacturas de papel y cartón 10.2

Principales alzas en 2019 *

Año         Monto1/
Variación

2014 10,803.5 7.8

2015 10,674.8 -1.2

2016 10,449.3 -2.1

2017 10,982.4 5.1

2018 10,969.5 -0.1

2019* 5,666.0 -0.3

              1/ Millones de US$
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IMPORTACIONES CIF
A diciembre de cada año

Variación interanual del valor acumulado

* A junio 2019
a/ Se refiere a la tasa de variación del valor acumulado estimado para diciembre.
Fuente: Superintendencia de Administración Tributaria (SAT).

a/

Porcentaje

a/

Proyección

Límites Inferior y Superior

Productos
Variación 

relativa %

Materiales de construcción 12.8
Bienes de consumo 3.4
Combustibles y lubricantes 2.2
Bienes de capital 0.2
Materias primas -1.9

Principales variaciones en 2019 *

Año    Monto1/ Variación

2014 18,281.8 4.4

2015 17,641.0 -3.5

2016 17,002.8 -3.6

2017 18,390.2 8.2

2018 19,674.4 7.0

2019* 9,694.4 0.7

              1/ Millones de US$



19Sector externo

Año Monto 1/ Variación

2012 4,782.7 9.2

2013 5,105.2 6.7

2014 5,544.1 8.6

2015 6,285.0 13.4

2016 7,160.0 13.9

2017 8,192.2 14.4

2018 9,287.8 13.4

15-Ago 
2019 6,326.1 12.9

2019a/ 10,309.5 11.0

2020a/ 11,340.4 10.0
1/ Millones de US$



20Sector monetario
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CRÉDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACIÓN RELATIVA INTERANUAL

2012 - 2020a/

(%)

a/ Al 15 de agosto de 2019.
Fuente: Banco de Guatemala. 

6.9%

10.0 %

7.0 %

Dic-19

Año Monto1/ Variación (%)

2012 125,175.5 17.7

2013 140,158.7 12.0

2014 152,455.0 8.8

2015 172,036.2 12.8

2016 182,198.7 5.9

2017 189,043.0 3.8

2018 202,220.6 7.0

2019 a/ 204,371.7 6.9
1/Millones de quetzales.



21Sector monetario
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Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.
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4.25
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a/ Cifras observadas a julio de 2019.
Fuente: Instituto Nacional de Estadística (INE) y Banco de Guatemala.
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24Inflación

EXPECTATIVAS DE INFLACIÓN
PARA DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2020



25Tipo de cambio nominal
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III. DECISIÓN DE 
TASA DE INTERÉS LÍDER
DE POLÍTICA MONETARIA



28Decisión de tasa de interés líder de política monetaria



29Decisión de tasa de interés líder de política monetaria

En la decisión se tomó en consideración que:

• Algunos indicadores de corto plazo de

la actividad económica (el Índice

Mensual de la Actividad Económica, las

remesas familiares, la ejecución del

gasto público y el crédito bancario al

sector privado) muestran un

comportamiento congruente con el

crecimiento económico anual previsto

para el presente año (entre 3.0% y

3.8%).

• Los pronósticos de inflación para 2019

y 2020, se encuentran dentro del

margen de tolerancia de la meta

establecida por la Junta Monetaria

(4.0% +/- 1 punto porcentual), y las

expectativas para ambos años

permanecen ancladas.

• Las proyecciones de crecimiento

económico a nivel mundial, aunque se

han debilitado respecto al año previo,

siguen siendo positivas tanto para 2019

como para 2020, en un entorno en el

que los riesgos a la baja y la

incertidumbre se han acrecentado.

• El precio internacional del petróleo

permanece en niveles superiores a los

registrados a finales del año anterior y

que las proyecciones del precio medio

aún muestran una tendencia

moderadamente creciente para el

presente año y para el próximo.

En el entorno interno:En el entorno externo:



MUCHAS GRACIAS
POR SU ATENCIÓN


