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Actividad econdmica mundial 4
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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

| |
| |
| |
| |
| |
| |
| Economias Reino Zonadel [ Economias
Mundial Iavanzadas EE.UU. unido Euro Iemergentes China India Brasil México Argentina Turguia
2016 3.4 : 1.7 1.6 1.8 2.0 : 4.6 6.7 8.2 -3.3 2.9 -2.1 3.2
| |
2017 3.8 : 2.4 2.2 1.8 2.4 : 4.8 6.8 7.2 1.1 2.1 2.7 7.4
| |
2018 3.6 : 2.2 2.9 14 1.9 : 4.5 6.6 6.8 1.1 2.0 -2.5 2.6
2019 3.2 : 1.9 2.4 1.3 1.2 : 4.1 6.2 7.0 0.8 1.0 -1.3 -2.5
| |
2020 35 | 17 1.8 1.3 1.4 | 47 60 7.2 2.4 1.8 1.1 2.5

(1) Promedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2017 observado, 2018 preliminar, 2019 y 2020 proyectado.
Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) de abril y actualizacién de julio de 2019. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a
agosto de 2019.



Actividad econdmica mundial

PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2018 - 2019/

indice: Base enero 2018 = 100
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a' Al 21 de agosto de 2019. Economias Emergentes al 20 de agosto de 2019.

Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500 y MSCI
para las economias emergentes.

Fuente: Bloomberg.



Mercados financieros internacionales

Volatilidad de los Principales indices Accionarios
2018-2019%

(Porcentajes)
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a al 21 de agostode 2019.

Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50 y del Standard & Poor's 500. Para las economias emergentes, el indice de
volatilidad implicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg.




Mercados financieros internacionales

EXPECTATIVAS EN TORNO A LA TASA DE INTERES DE POLITICA
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NOTA: las expectativas estdn basadas en los futuros sobre Ia tasa de fondos federales para Estados Unidos de América actualizada el 21 de agosto de 2019,
FUENTE: Bloomberg

PROBABILIDAD DEL NUMERO DE DISMINUCIONES
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN LO QUE RESTA DE 2019/

41.2%
82.8%

10.0%
;. -
3 2 1 0

Y

Nimero de disminuciones

al Actualizado &l 21 de agosto de 2019.
Fuente: Bloomberg, probabiidad implicita con base enla curva de fuluros de tasas de interés de fondos federales.



Mercados financieros internacionales

PETROLEO

ENERO 2011 - AGOSTO 2019/

Precio en USS por barril
120.00

100.00

80.00

60.00

40.00

20.00

0.00
2011 2012 2013 2014 2015 2016

3/ Cifras al 21 de agosto de 2019.
Fuente: Bloomberg.

Variaciones Acumuladas (%)

2017: 12.47
2018:  -24.84
2019: 22.62
60.42
53.72
45.41
2017 2018 2019

55.68



Materias primas

PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
2010 - 2020
120.00 ~USS$ POR BARRIL
PRONOSTICO V
10000 | 9512 97.97
N ©75.26
65.72
-
60.00 e e l® 58.56
50.95 57.05 ®10.00
40.00 - . -
20.00 -
0.00 . | | | | | | | I I I I
&,'9? ré;? q‘?"’? 'é::’ ,é“? ,§" qq:;‘f’ ,\é\ .é;? § §, §

% promedio observado al 21 de agosto de 2019.
Ypronéstico disponible al 21 de agosto de 20189.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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()) Materias primas i
MAIZ AMARILLO MAiZ AMARILLO
ENFRO 2011 - AGOST0 2019/ PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
2010- 2020
13.00 US$ POR QUINTAL
Precio en USS por quintal el D33 —
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| 500 -
6.10
629 400 -
- d é 0. log
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WPromedio observado al 21 de agosto de 2019,

il Yorondstico disponible ol 21 de agosto de 2019,
Cirasa 21 de BEOStU de 2009, Fuente: Elaboracidn propia con informacidn de Bloomberg.
Fuente: Bloomberg.
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(p) Materias primas 1
TRIGO TRIGO
ENERO 2011 - AGOST0 2019/ PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONGSTICO
2010- 2020
Precio en US$ por quintal 00 _‘USSPORQUINTAL )
PRONOSTICO ¥
18.00 13.00 - _—
12.00 -
15,00 11.00
1000 -
: 0958
9.00 -
1200 800 | , -
8.25 8.10 '
791 121 1% 140 0656
9.00 6.00 -
5.00 -
600 400 -
3.00 -
200 -
3.00
v 100
0.00 - ‘ 5 '

2011 2012 2013 2014 2015 1016 2017 2018 2019
o Promedio observado al 21 de agosto de 2019.

sl 21 degostode 2019 Yprondticodisonile o 21 de agosto de 2015,
Fuente: B! oom, ber 0. Fuente: Elaboracidn propia con informacion de Bloomberg.
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Inflacion

INFLACION DE PAISES SELECCIONADOS

Economias Avanzadas
EE.UU. Zona del Euro Reino Unido Japon

Inflacion 1.81% 1.02% 2.10% 0.70%
Meta 2.00% 2.00% 2.00% 2.00%

Economias Emergentes y en Desarrollo

China Rusia México Colombia Peru Brasil Chile

Inflacion  2.80% 4.60% 3.78% 3.79% 2.11% 3.22% 2.21%

4.00% 2.00% - 4.00% 2.00%-4.00% 1.00%-3.00% 2.75%-5.75% 2.00% - 4.00%

Centroamérica y Republica Dominicana

Guatemala  El Salvador Honduras Nicaragua Costa Rica
Inflacion 4.37% 0.13% 4.69% 6.08% 2.89%

Meta 3.00% - 5.00% 2.00% 3.00% - 5.00% 5.50% - 8.50% 2.00% - 4.00%

Rep. Dom.

1.40%
3.00% - 5.00%

Datos a julio de 2019. Japdn a junio 2019.
Fuente: Bloomberg.
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Riesgos entorno internacional 13

PRINCIPALES RIESGOS PARA EL CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL

Intensificacion
de las tensiones comerciales y sus © EUSr\L%%%S
efectos en otras economias DE AMERICA
Incremento de los
costos de ©

financiamiento en Italia ZONA
DEIb
Y EUR Mayor
Brex:t%m '®) incertidumbre y
acuerdo menor crecimiento
economico |
- Mundial respecto de
Intensificacion lo previsto

de las tensiones © .
comerciales REPUBLICA

POPULAR o
CHINA

an—
e
— )
—

Desaceleracion /o)
mayor a la prevista

Incremento de las tensiones OTRAS

financieras en Argentina y Turquia ECONOMIAS
y o EMERGENTES
Desaceleracion econdémica mayor a la

prevista en México y Brasil

Fuente: Elaboracién propia con base en la actualizacion de las Perspectivas de la Economia Mundial (WEQ) del Fondo Monetario Internacional, julio de 2019.
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Actividad econdmica
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PRODUCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual 2006 - 2020
6.3 PROYECCION
5.4
4.2 4.2 4.1
3.7 3.8 4|'°
3.3
2.9 3.0 \ |

0.5

/o
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017p 2018I:| 201

P/ Cifras preliminares.
»v/ Cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Indice Mensual de la Actividad Econémica (IMAE)
Periodo: Enero 2010 - Junio 2019

Porcentaje

mmm [MAE Serie Original
==|MAE Tendencia Ciclo
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Fuente: Banco de Guatemala.
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A) Sector externo 17
VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB
EXPORTACIONES FOB A diciembre de cada aio
' ~ Variacion Interanual
A diciembre de cada afo oo Porcentaje
Variacion interanual del valor acumulado
10.0 8.4
Ano Monto  Variacién P A 6.6
T0YECCION
Porcentaje 2014 10,803.5 7.8 5.0 4.6
Wy ;gi: 18'23-2 ;i Limites Inferior y Superir 0.9
0o b 2017 10:982:4 -5..1 0.0 0.4
' 2018 10,969.5  -0.1
2019* 5,666.0 -0.3 5.0 -2.8
100 1/ Millones de USS i
90
80 18 -10.0
2014 2015 2016 2017 2018 2019*
60 I 6'0 ;I:ijr:]c?i.luyezzt?mrtaciunes de niguel
Fuente: Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT).
40t 40
0 r PRECIO MEDIO DE LAS EXPORTACIONES FOB
00 : — . \ A diciembre de cada afio
01 03 Variacion Interanual
2001 412 10.0 Porcentaje
Ll 8.0
40 F Principales caidas en 2019* Principales alzas en 2019 * '
Productos e Productos VIR 6.0 4.0
relativa % relativa % 4.0 3.0
$0 F . .
Preparados de came y pescado -23.7|  |Cardamomo 49.9
Grasas y aceites comestibles -16.6|  |Energia Eléctrica 30.8 20 0.4 0.4
-0 [ |Caucho natural (hule) -12.6] |Materiales textiles (tejidos o telas) 14.2 00 (— _
Azlicar -12.3|  |Hierroy acero 135 2.0
100 ‘[Frutas frescas, secas o congeladas -11.4|  |Manufacturas de papely cartén 10.2 4.0
014 015 2016 017 018 2019 2019 i 20203/ 6.0
8.0 -6.2
-10.0 8.8
*Ajuni02019 2014 2015 2016 2017 2018 2019*

% Sereferea  tasadevariadindel valo acumuado stimedo paradiciembre.
Fuente: Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT).

* Ajunio 2019
No incluye exportaciones de niquel
Fuente: Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT).



Sector externo 18

VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF
|MPORTAC|0NES CIF A diciembre de cada aio

' ~ . Variacion Interanual
A diciembre de cada afio 25 _Porcentaje
Variacion interanual del valor acumulado 200
Ao Monto?  Variacién " 15.0 13.1
140 1 2015 17,641.0 -3.5 L ) . 10.0
2016 170028  -3.6 Limites Inferior y Superior
20 b 2017 18,390.2 8.2 5.0
2018 19,674.4 7.0 ’
m 2019* 9,694.4 0.7
’ 1/ Millones de US$ ) 95 0.0
8.2 8.0
80 1 70 -5.0
65 2014 2015 2016 2017 2018 2019*
60 1 * Ajunio 2019
4.4 5.0 Fuente: Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT).
40
20 f
07 PRECIO MEDIO DE LAS IMPORTACIONES CIF
00 | : . A diciembre de cada aino

Variacion Interanual

W07 Principales variaciones en 2019 * 100 Lorcentaje
Productos Vel 6.2
4t relativa % 50
35 36 Materiales de construccion 12.8 '
sk Bienes de consumo 3.4 0.0
' Combustibles y lubricantes 2.2 '
Bienes de capital 0.2
807 Materias primas -1.9 -5.0
100 * " Ny -10.0
2014 2015 2016 017 2018 2019 2019 2000
-15.0
-14.7
X -20.0
Ajunio2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019*
% Srefirea la tasadevaracon el valoracumuladoest madoparadiciembre. * Ajunio 2019

Fuente: Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT).

Fuente: Superintendencia de AdministracionTributaria (SAT).
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‘A) Sector externo e

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes
2012-2020

Porcentaje
3 D' D 7 Aio Monto ¥ Variacién
2012 4,782.7 9.2
2013 5,105.2 6.7 Prn][ecciﬁn
2014 5,544.1 8.6
25 D - 2015 6,285.0 13.4
) 2016 7,160.0 13.9
2017 8,192.2 14.4
2018 9,287.8 13.4
15-Ago 2019 6,326.1 12.9
200 7 2019% 10,309.5 11.0
2020% 11,340.4 10.0
Y Millones de US$
14.4
15.0 - 13.4 139 134 499 12.5
11.5
10.0
9.5
8.5
5.0
0.0 - =
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 15-Ago 2019 2020
2019

a/ valor central proyectado
Fuente: Banco de Guatemala
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Sector monetario
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION RELATIVA INTERANUAL
2012 - 2020/

0, .
22.0 o) Dic-19 Dic-20
20.0
===(bservado = Rango de proyeccidon
18.0
16.0
14.0
12.0 1-1_9%
10.0 %
10.0 T
3.0 Afio MontoY Variacion (%)
. 2012 125,175.5 17.7 -
2013 140,158.7 12.0 6'9% - 8.0 %
6.0 2014 152,455.0 8.8 7.0%
2015 172,036.2 12.8
2016 182,198.7 5.9
4.0 2017 189,043.0 3.8
2018 202,220.6 7.0
2.0 2019%  204,371.7 6.9
YMillones de quetzales.
0.0
NI N N N N 0 S O R T v I
Qv Y N D I A SRS NS NS A N

a/ Al 15 de agosto de 2019.
Fuente: Banco de Guatemala.



Inflacion

RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Periodo 2013-2020?/

Porcentaje

7.00 - L_ . L.
Pronodstico

6.00 -

5.00 Metade inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

4.00

4.00

3.00

2.00

1.00 -

0.00 T T T T T T T T T T T T T T T T T T
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a/ Cifras observadas ajulio de 2019.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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Inflacion

EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2020

p.p. : Puntos porcentuales.
Fuente: Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados.
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Tipo de cambio nominal

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA
Quetzales por US$ 2012 = 20193/

8.8

Tipo de cambio: Variacion Interanual
porcentaje

8-6 T 53 5356
4.9

4.9 g 497 a5
3.7 38,
2.8 332
29
3.0 4 - 26
8 4 1827 2.2
- 0g10
e A M| I I I
8 2 _ -1.8
. 3.0 126 23232324
) . 3.6 8 35
41 Ta037
485
DA A A A A A

8.0

7.8

76

7.4

7.2 A

7.0 1

6-8 1 1° 11 1 7
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a/ Al 22 de agostode 2019
Fuente: Banco de Guatemala



Tipo de cambio nominal

PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA EN EL MERCADO CAMBIARIO
MEDIANTE SUBASTA DE COMPRA Y VENTA DE DIVISAS
ANOS: 2011 - 2019

3,000.0 Millones de USS

2,800.0
2,600.0
2,400.0
2,200.0
2,000.0
1,800.0
1,600.0
1,400.0
1,200.0
1,000.0
800.0
600.0
400.0
200.0
0.0

2,485.1

1,188.5
1,226.5
1,112.7

436.2
55.1
409.9
455.9
476.0

2

l 109.2
75.3
26.0

249.5
150.3

< o
<N ~
r~ (a8]

345

Q
00

.

af
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

B Compras (mediante regla de participacion) O Ventas O Compras (mediante mecanismo de acumulacion)

af Al 21 de agosto
Fuente: Banco de Guatemala
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Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

TASA DE INTERES LIDER DE POLITICA MONETARIA

ANOS: 2012 - 2019</
7 00 _Porcentaje

6.00 -

4.00 -

3.00 - \

2.00 -

1 00 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
(\,&.3‘\03 kskasxc—) k_3~“-\o &:\;“\/\ \_S“RCD k.;“i‘““o\ k_:\;
@7§\oogéo\oog‘éo \OOQ}"OQ \OOQ)TO‘Q\OOJE)O\OOJO‘O \oc’q}“c‘}Q >

& 2 2 3 3 2 3 23

a/ Al 30 de agosto de 2019.
Fuente: Banco de Guatemala.



Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

En la decision se tomo6 en consideracion que:

En el entorno externo: En el entorno interno:

Las proyecciones de crecimiento
economico a nivel mundial, aunque se
han debilitado respecto al afio previo,
siguen siendo positivas tanto para 2019
como para 2020, en un entorno en el
que los riesgos a la baja y Ila
incertidumbre se han acrecentado.

El precio internacional del petroleo
permanece en niveles superiores a los
registrados a finales del afio anterior y
gue las proyecciones del precio medio
aun muestran una tendencia
moderadamente creciente para el
presente afo y para el proximo.

Algunos indicadores de corto plazo de
la actividad econémica (el Indice
Mensual de la Actividad Econdmica, las
remesas familiares, la ejecucion del
gasto publico y el crédito bancario al
sector privado) muestran un
comportamiento congruente con el
crecimiento economico anual previsto
para el presente ano (entre 3.0% vy
3.8%).

Los pronosticos de inflacion para 2019
y 2020, se encuentran dentro del
margen de tolerancia de la meta
establecida por la Junta Monetaria
(4.0% +/- 1 punto porcentual), y las
expectativas para ambos  afos
permanecen ancladas.
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MUCHAS GRACIAS
POR SU ATENCION



