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Logros: Sélida Gestion Macroeconémica

La solida gestion macroecondmica durante la ultima década ha dado sus frutos

El esquema de metas de inflacion redujo la

volatilidad del producto y de la inflacion.
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Fuente: Banco de Guatemala.
Mota: Area sombreada se refiere al regimen de meta de inflacion,
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Los bajos niveles de déficit y deuda publica

preservaron el espacio fiscal.
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Perspectivas Favorables Apoyadas por Politicas
Fiscal y Monetaria

El apoyo de las politicas de demanda es apropiado y debe mantenerse en el corto plazo

Repunte del crecimiento en ...mayor dinamismo del gasto ...y la continuidad de una politica
2019/20 por recuperacion de publico, con un impulso fiscal de monetaria acomodaticia en un
las exportaciones, construccion 0.6 por ciento del PIB ... marco de expectativas bien
privada y... ancladas.
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Fuentes: Banguat, Haver, MINFIN y estimaciones del staff del FMI.



Externos

Incremento del proteccionismo y retirada
del multilateralismo

Ralentizacion crecimiento de EE.UU. y
otros socios comerciales regionales

Elevada volatilidad de precios de materias
primas

Incremento de retorno de migrantes

Endurecimiento de las condiciones
financieras globales
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Internos

= Demora en la implementacion de la
agenda anticorrupcion

= Falta de progreso en la agenda de
reforma al clima de negocios

= Persistencia de la ambigiiedad en la
interpretacion juridica de la convencion
OIT 169

= Continua caida de la carga tributaria



Desafio: Un Crecimiento Mayor y Mas Inclusivo

La tasa de crecimiento potencial del 3.5 por ciento es modesta, teniendo en cuenta el crecimiento
poblacional...
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Trabas a la Convergencia...

El modelo de crecimiento es intensivo en consumo en detrimento de la inversion
publica y con escaso dinamismo en la inversion privada y en las exportaciones

El bajo y gradual deterioro en
la carga tributaria limita el
gasto en infraestructura
productiva y social
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Fuentes: WEO; WDI; Banco Mundial y estimaciones del staff del FMI.

La tasa de inversion es
baja en comparativa
internacional
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Nota: Pares se refiere a paises con PIB per cépita ajustado
por PPP similar a Guatemala en 2000.

Los impedimentos estructurales y
la apreciacion del tipo de cambio
multilateral inciden en el
desempefo exportador
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= €@ indicadores de desarrollo que no se corresponden con el
nivel de PIB per capita

Guatemala muestra brechas en infraestructura, ...lo cual se traduce en mayores niveles de
educacion, y salud mayores que sus pares ... pobreza y desigualdad
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Politica Fiscal a Mediano Plazo:
Generando Ingresos para un Mayor Gasto Productivo (I)

Un mayor gasto en infraestructura y social pasa por la prudencia y la creacion de espacio fiscal adicional

El bajo grado de tolerancia en La prioridad es frenar la caida en la ...mejorando y simplificando el
deuda aconseja mantener la carga tributaria combatiendo el disefio de la politica tributaria
ratio deuda a PIB estable incumplimiento fiscal...
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Politica Fiscal a Mediano Plazo:
Gastando Mejor los Recursos Existentes (ll)

El gasto presenta rigidices y las partidas de gasto
corriente han ido ganando peso sin mejorarse la

cobertura en educacion y salud...
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Hay margen para generar ahorros gastando mejor

...y pueden ahorrarse recursos racionalizando los
salarios y contrataciones publicas, las transferencias
sociales, y reduciendo el destino especifico de ingresos

Ineficiencias en transferencias, contrataciones y salarios
(porcentaje del PIB)
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Politica Monetaria a Mediano Plazo:
Perfeccionar el Esquema de Metas de Inflacion

Es fundamental preservar la independencia del Banguat en el manejo de metas de inflacion
y la politica cambiaria
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Mota: EM mediana basada en una muestra de 19 economias. Fuentes: Banguaty estimaciones del staff del FMI.
Campos de actuacion para mejorar la transmision monetaria:
= Mayor flexibilidad cambiaria = Desarrollo del mercado secundario
= Absorcion de excesos de liquidez = Refinamientos a la estrategia de comunicacion

prospectiva I



Impulsando Ia Inversion y las Exportaciones:
Reformas al Clima de Negocios

Fomentar un entorno empresarial prospero es prioritario para impulsar la inversion privada, las
exportaciones, y cosechar mejoras en productividad

Mayor rentabilidad y menor riesgo para la ... asegurando la continuidad de los

inversion, fortaleciendo el cumplimiento esfuerzos anticorrupcion

contractual y el marco regulatorio...
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Fomentar la Modernizacion y Ia Inclusién
Financiera en aras de un Mayor Crecimiento

El sistema financiero es saludable y hay espacio para fortalecerlo y mejorar la inclusion financiera.
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= Marco regulatorio. Continuar con la adopcion de los
estandares de Basilea Ill y el refuerzo del marco de
resolucion bancaria. Fortalecer el marco de
prevencion de LD/FT para consolidar la resiliencia e
integridad financiera

= Desarrollar Estrategia Nacional de Inclusiéon
Financiera. Operacionalizar iniciativas previas de
inclusion financiera y promover soluciones FinTech
gue equilibren innovacion con riesgos a la estabilidad
financiera
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Recomendaciones de Politica

= Corto plazo: Consolidar el impulso de ejecucion
presupuestaria y detener la erosion de la carga tributaria
(fortalecer fiscalizacion SAT, oficina de grandes
contribuyentes, considerar levantamiento secreto
bancario)

= Mediano plazo:

» Aumentar la recaudacion fiscal (racionalizar incentivos
y exenciones, limitar el arbitraje en el ISR)

» Aumentar la eficiencia en el gasto (servicio civil, ley de
contrataciones, mayor flexibilidad presupuestaria)

» Priorizacion del gasto en pro de agenda ODS. La
integracion de los ODS en el presupuesto pasa por un
rol mas protagonico del MINFIN/SEGEPLAN en la
formulacion y evaluacion presupuestaria

INTERNATIONAL MONETARY FUND

= Corto plazo: Mantener la postura de politica

monetaria acomodaticia hasta lograr una solida
recuperacion; hacia adelante, adoptar una
normalizacion gradual

Mediano plazo: Continuar fortaleciendo el
mecanismo de transmision de la PM

» Menores intervenciones cambiarias

» Mayor uso de Bonos del Tesoro para gestion
de liquidez

» Ley de mercados de capital y completar
desmaterializacion de titulos valores

» Estrategia de comunicacion: descripcion de

senda TPM contingente a escenarios macro
14



Recomendaciones de Politica

= Estado de Derecho: ley de insolvencia, ley de = Anteproyectos de la ley de bancos y grupos
estabilidad juridica, incorporacion169 OIT a financierps, LD/FT, mercado de valores y dinero
legislacion nacional electronico

= Marco Regulatorio: ley de infraestructura vial e
impulso a las APPs, facilitacion de tramites,
agilizacion comercio exterior, agencia de promocion
de inversiones y exportaciones

= Operacionalizar la ley de microfinanzas del 2016,
introducir cuentas bancarias simplificadas, y burds
de crédito

= Reafirmar el compromiso de la agenda
anticorrupcidn. Asegurar la transferencia de
capacidades de la CICIG al MP. Fortalecer las
competencias de investigacion y procesamiento del
MP y reducir la mora judicial

= La alta penetracion de telefonia celular
potencialmente brinda acceso a servicios
financieros basicos, préstamos a Pymes, envio
internacional de remesas

INTERNATIONAL MONETARY FUND 15
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Guatemala—Objetivos de Desarrollo Sostenible

= Impulsar la movilizacion de recursos domésticos = Asistencia tecnica para el fortalecimiento de la

= Desarrollar capacidades para el manejo de obras de politica y administracion tributaria
infraestructura

= Desarrollo de metodologias para cuantificar los = Estimaciones del personal del Fondo indican que el
costos fiscales de alcanzar ODS claves gasto adicional requerido para un progreso

= Promover la inclusién econémica significativo en ODS claves (i.e., educacion, salud,

infraestructura vial, agua y saneamiento)

= Desarrollar mercados financieros domésticos representaria cerca de 8.5% del PIB para el 2030

= Mejora en compilacion de estadisticas econdmicas

= Fortalecer las redes de seguridad financiera - La integracion de la agenda ODS en el presupuesto

= Abordar aspectos macroecondémicos del cambio pasa por un rol mas protagénico del

climatico MINFIN/SEGEPLAN en la formulacién
presupuestaria y la evaluacion de sus resultados
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