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. DESEMPENO MACROECONOMICO
RECIENTE Y PERSPECTIVAS
a. Economia internacional

b. Economia nacional
c. Respuesta de politica monetariay
cambiaria durante 2018

Il. REVISION DE LA POLITICA MONETARIA,
CAMBIARIAY CREDITICIA PARA 2019
a. Politica monetaria
b. Transparenciay rendicion de cuentas del

Banco de Guatemala







PRODUCTO INTERNO BRUTO MUNDIAL
Periodo 2000-2019
(Variacion interanual)

PORCENTAJE
7.0
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PROYECCION

1.0 Promedio 2000 - 2007:
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Fuente: Actualizacion de las Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, enero de 2019.




PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

Mundial

- JusgOJenl C-
Economias

emergentes China India Brasil Argentina Turquia

Economias Reino Zona del
avanzadas EE.UU. unido Euro

2016 3.3 1.7 1.6 1.9 1.9 4.4 6.7 71 -3.5 -1.8 3.2

2017 3.8 24 2.2 1.8 24 4.7 6.9 6.7 1.1 29 7.4

2018 3.7 2.3 29 1.4 1.8 4.6 6.6 7.3 1.3 -2.6 3.5

2019 3.5 2.0 24 1.5 1.5 4.5 6.2 7.5 2.5 -1.6 0.4

(1) Promedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2016 observado, 2017 preliminar, 2018 estimacion de cierre y 2019 proyectado.
Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) a octubre de 2018 y actualizacién a enero de 2019. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist
a enero de 2019.




Crecimiento Econdmico Anual

(porcentajes)
4.5 -

Avanzadas Ameérica Latina

M 2017 2018 (p) M 2019 (p)

(p) Proyectado.
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Consensus Forecasts, Unidad de Inteligencia de The Economisty Banco de Guatemala.
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VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL

Periodo 2010-2019
(Variacion Interanual)

Porcentaje

12.5

PROYECCION

Promedio 2010 - 2018 = 4.9%

2010 2011 2012 2013 2014 2015

53
4.0 4.0
35 3.8
3.0 27
IIIII IIIII )

2016 2017 2018 2019

Fuente: Actualizacion de las Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, enero de 2019.
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Estados Unidos de Ameérica
Tasa de interés de politica monetaria
De enero de 2007 a diciembre de 2018

Porcentaje
| Fecha  Ramgo  Variacién
Diciemmbre 2015 0.25% -0.50% 25 puntos basicos
Diciembre 2016 0.50% -0.75% 25 puntos basicos
Marzo 2017 0.75% - 1.00% 25 puntos basicos
Junio 2017 1.00% -1.25% 25 puntos basicos
Diciembre 2017 1.25% -1.50% 25 puntos basicos
Marzo 2018 1.50% -1.75% 25 puntos basicos
Junio 2018 1.75% - 2.00% 25 puntos basicos 2.25% - 2.50%
Septiembre 2018 2.00% - 2.25% 25 puntos basicos 2.00% - 2.25%
Diciemmbre 2018 2.25% - 2.50% 25 puntos basicos 1.75% - 2.00% \
| |puntos basicos 1.50% - 1.75% \
1.25% - 1.50% \‘\\
1.00% - 1.25% \
0.75% - 1.00% \
0.50% - 0.75%
0.25% - 0.50% \
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Fuente: Reserva Federal y Bloomberg.




PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN 2019/ EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN 2019

0.2%

1.5%

0 I 2 3 4 5 6 0 1 2

Numero de incrementos adicionales Nimero de incrementos adicionales
# Actualizado al 16 de noviembre de 2018, ¥ Actualizado al 17 de enero de 2019.
Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales. Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en [a curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.
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PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2015 - 2019

235.0
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—Estados Unidos de América  —ZonadelEuro —Economias Emergentes

Al 17 de enero.

Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500; para las
economias emergentes y América Latina, MSCI.

Fuente: Bloomberg.

2015-2019¢
(Porcentajes)
%0 Estados Unidos de América y Zona del Euro Economias Emergentes
480 - Economias Emergentes —Estados Unidos de América— Zona del Euro
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Volatilidad de los Principales Indices Accionarios

Al 17 de enero.
Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50 y del Standard & Poor's 500. Para las economias emergentes, el indice de
volatilidad implicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg.
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PETROLEO
ENERO 2011 - ENERO 2019%/

Precio en US$ por barril
140.00 -

Variaciones Acumuladas (%)
017 + 1247
2018 | -24.84

100.00 - 2019: ¢ 14.67

120,00 -

80.00 -

60.00 -

40.00 -

20.00 -

0.00

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

¥Cifras al 17 de enero
Fuente: Bloomberg

2019

Principales causas:

Mayor nivel de produccién de
rabia Saudita y Rusia, dos de 10S
Principales productores de crudo-
éun Mento en Ja produccion acumula_da_dg
"JU., en 1.8 millones de barriles diaro>:

Aumento del nivel de inventarios de crudo en
©S paises de la OCDE por quinto mes
consecutivo.

Exoneracion, por parte del
to de Estado de EE.UU., para
Puedan comprar petréleo iran

que och©
(L

paiSes

Perspectivas de desaceleracion

de Cre \ica

(o) Cimiento econémico en la RepiP S .
Pular China, la Zona del Euro Y EE.

Incertidumbre sobre Ia efectividad
el recorte a Ia produccion pactado
entre la OPEP y sus aliados:

" Incluye a la Republica Popular China, Corea del Sur, Japon,
Taiwan, India, Turquia, Italia y Grecia.
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PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
2010 - 2019
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9Promedio ohservado al 17 de enero de 2019,
YProndstico disponible al 17 de enero de 2019.
Fuente: Elaboracién propia con informacion de Bloomberg.

Interrupciones en el suministro por
factores geopoliticos.

Extensidn de los recortes a la cuota
de produccién de los paises
miembros de la OPEP vy otros
importantes productores.

Menor demanda mundial ante la
materializacidn de los riesgos para el
crecimiento econémico.

Mayor produccidn de esquisto en
EE.UU.




2.0

1.5

1.0

0.0

ECONOMIAS AVANZADAS SELECCIONADAS
Inflacién observada y metas de inflacién

ECONOMIAS DE MERCADOS EMERGENTES Y EN DESARROLLO
SELECCIONADAS
Inflacién observada y metas de inflacién

Meta ™ Observada
Inflacién a diciembre de 2018.

Inflacion a diciembre de 2018.
Fuente: Bloomberg.

CENTROAMERICA Y REPUBLICA DOMINICANA
Inflacion observada y metas de inflacion

Inflacion a diciembre de 2018,
berg



Tensiones
comerciales

Deterioro de la confianza
empresarial

Moderacion de la inversion y

el comercio

Interrupcion de las cadenas

de suministro globales

n

\

4

K

\

Tensiones
financieras

Mayores salidas de capital de
las economias de mercados
emergentes

Mayor aversion al riesgo

Apreciacion del dolar
estadounidense

n

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) a octubre de 2018.

Otros factores

Riesgos geopoliticos y
conflictos internos

Aumento de los flujos
migratorios

Fenémenos meteorolégicos
extremos y otros desastres
naturales







PRODUCTO INTERNO BRUTO

6.0 Porcentaje 2010-2019
: PROYECCION
5.0 - - _
Promedio 2011-2017 = 3.6%
4.2 4.2 4.1
4.0 / 3.7
3.8
3.1 3.0
30 29 3.0 2.8
3.0
2.0 -
1.0 -
0-0 1 T T T T T
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Nota: 2016y 2017 cifras preliminares, 2018 cifras estimadas y 2019 cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.




PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Ramas de actividad econdmica
Tasas de variacion
2017/

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Ramas de actividad econdmica
Tasas de variacion
2018°/

Explotacion de Minas y Canteras (0.6

Suministro de Electricidad (3.0%)
Servicios Privados (15.8%)
Agricultura (13.5%)

Comercio (11.9%)

Administracion Publica (7.6%)
Industrias Manufactureras (17.6%)
Transporte y Comunicaciones (10.4%)
Construccion (2.8%)

Alquiler de Vivienda (9.9%)

#(ifras preliminares.

Nota: Los valores en paréntesis corresponden &l peso relativo de cada actividad en el PIB.

Fuente: Banco de Guatemala.

Explotacion de Minas y Canteras (0.4% -

Suministro de Electricidad (3.1%)

Servicios Privados (15.9%) _ 33
Agricultura (13.4%) -2.5
Comercio (12.0%)

Administracion Publica (7.6%)

Industrias Manufactureras (17.6%)

E
o

Transporte y Comunicaciones (10.5%)

L

Construccion (2.8%)

Alquiler de Vivienda {9.9%)

1l

#I(ifras estimadas.
Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.




PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Ramas de actividad economica
Tasas de variacion
2018%/

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Ramas de actividad econdmica
Tasas de variacion
2019/

Explotacion de Minas y Canteras [0.4%}

Suministro de Electricidad (3.1%)

Servicios Privados (15.9%)
Agricultura (13.4%)

Comercio (12.0%)

Administracion Pdblica (7.6%)
Industrias Manufactureras (17.6%)
Transporte y Comunicaciones (10.5%)
Construccion (2.8%)

Alquiler de Vivienda (9.9%)

#(ifras estimadas.
Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.

Explotacion de Minas y Canteras (0.4%) _ﬁD
Suministro de Electricidad (3.1%) I §48
Servicios Privados (15.9%)
Agricultura (13.4%) _
Comercio (12.0%) E
Administracion Péblica (7.5%) | |
Industrias Manufactureras (17.5%) E 3.0
Transporte y Comunicaciones (10.6%) E 3.7
Construccion (2.8%) E 29
Alquiler de Vivienda (9.8%) E 3.1

#Cifras proyectaas.
Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.




/ Estados Unidos de

América
mantendria un
crecimiento
econdmico
relevante.

“'T‘/Exportqciones

Otros socios
comerciales

El crecimiento
econdmico mundial
continuaria sélido.

* N Remesas
familiares

también tendrian un O ap ererehem

crecimiento extranjera directa
* N Turismo

favorable.

Moderada
recuperacién de los
precios de los

productos de
exportacion.

o

Recuperacién de la
inversién, tanto
publica como
privada.

/

Mejora del crédito
bancario al sector
privado.

Estabilidad en el

nivel general de

precios (inflacién
dentro de la meta).

Incremento del
gasto publico.




indice de Confianza de la Actividad Econémica (ICAE)"
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1/ Con informacidon a diciembre de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.
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30,0 -

200
200 -

10.0 -

Valor de las importaciones CIF
(variacion interanual)

Proyeccion
201

82 88 90 90

44

23 31

-10.0 -

-20.0 -
-20.7

-30.0 -

2009 2010 2011

* Cifras a noviembre de 2018
** Proyectado
Fuente: Banco de Guatemala

35 =36
Principales alzas en 2018 *

Variacién

Productos relativa %
Combustibles y lubricantes 22.0
Materiales de construccion 12.3
Materias primas 11.0
Bienes de consumo 5.6

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 ** 2019 **

300

200

10.0 -

0.0

Valor de las exportaciones FOB

(variacion interanual)

Proyeccidn

29

; 49
41 2 2
100 - £.8
Principales caidas en 2018* Principales alzas en 2018 *
Productos ::::?:;2 Productos r\;:;ii::iti;
20,0 - [Alcar -25.2| |Energia Eléctrica 72.7
Caucho natural (hule) -16.6 |Hierroy acero 248
Industria Extractiva (Mineria) -14.2| |Legumbres y hortalizas 238
Café 94| |Cardamomo 16.8
-300 - Preparados a base de cereales -8.4| |Manufacturas de madera 16.6
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 ** 2019 **

* Cifras a noviembre de 2018

** Proyectado

Fuente: Banco de Guatemala




INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual Acumulada

Porcentaje
18.0

150 - 139

120 -

9.0 -~

6.0 -

30

00

-3.0 -

-6.0 -

2014
2015
2016

Fuente: Banco de Guatemala

144

2017

Ene-2018

Feb-2018

Mar-2018

2014 -2018

Abr-2018

May-2018

Jun-2018

Jul-2018

Ago-2018

Sep-2018

Oct-2018

Nowv-2018

Dic-2018

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes

Porcentaje

160 -
140 -
120 -
10.0 -
8.0 -
6.0 -
40 -
20 -
0.0 -
20 -
40 -
60 -

2010 2011 2012

2013

2010-2018

119 144 Proyeccion

134 134

9.5

T

6.5

2014 2015 2016 2017 2018 2019

4168 | AT | TR

i

DHAT | 62830 | THO0 | 81922 | SR | 10008

Vot enmillnes oe USS

Valor central proyectado
Fuente: Banco de Guatemala
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Ingresos de divisas por remesas familiares
Monto y porcentaje del PIB

A diciembre de cada aio

Millones de US$ % del PIB
12,000.00 + Proyeccién - 126
m |\lonto
10,031
—"0%del PIB - 122
10,000.00 +
- 118
8,000.00 + - 114
- 110
6,000.00 -
- 106
4,000.00 + - 102
-98
2,000.00 -
- 94
0.00 - - 90
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Variacién%| 55 6.1 92 6.7 86 134 139 144 134 8.0

Fuente: Banco de Guatemala.

CENTROAMERICA:

Ingresos de divisas por remesas familiares
Monto y porcentaje del PIB
Ano 2017

Monto" % del PIB

23 5& 4



RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
Millones de US Ddlares

Proyeccion
2010 - 2019
16,000.0 -
v.) w
n u-i
14,000.0 - ot ~ _
! 2 o o
l"':_ i —
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s
o
©
10,000.0 - o~ =
w0 < uﬂa o
L) o oM
o o 5 a ~
8,000.0 - o: N a o = ~
a = ©
w w
6,000.0
4,000.0 -
2,000.0
0.0 - | | |
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Fuente: Banco de Guatemala
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EMISION MONETARIA
VARIACION RELATIVA INTERANUAL
2012 - 2019/

(%)

25.0 Dic-19
==0bservada —Rango de proyeccion
20.0
15.0
109%  160%

10,0 00
To%
50
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47 10 de enero de 2019.
Fuente: Banco de Guatemala.

MEDIOS DE PAGO
VARIACION REALTIVA INTERANUAL

2012 - 2019
(%

160 Dic-19
140

120

100%
10.0 wr T

8.0 -
80%
6.0

40
==0bservados ~ =Rango de proyeccion

20

0.0

N x“‘ow“ Y ow" ,»Q’o
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4 A 10 de enero de 2019.
Fuente: Banco de Guatemala.




CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO BANCOS DEL SISTEMA

VARIACION RELATIVA INTERANUAL CREDITOAL SECTOR PRIVADO POR MONEDA
2012 - 2019 (%) Variacion relativa interanual
% : /
20" 019 g 2011- 2019
20.0 35.0 -
18.0 ——(Qbservado ~ =—Rango de proyeccion 300
16.0 250 1
14.0 200 -
120 15.0 1
100 % 100 8.1
6.6
80 1 501 5.7
5 oy A
6.0 0.0 V N
40 5.0 1
-100 -
! T NI g Q’@ 0\6 o@ N Q)(\ s"« é\ NS
00 (& e& @\W 6’9/ é\w \"\q’ 0& 6”\(]/ 6‘\% c& @\0/ &\‘» QQ}QI @W Q& 6”@ 6‘9/ é\q{ \"\W e& @WQ"\WQ
N N N N N I SEEEEFELFITEESEFTEF TS

N R AR S R G G '\d .Q(\f '\('{ .\3(\', '\d .o(\{ 4
AN A A AN S S | |
\ \ 0 7 v v v —Total —Moneda nacional ——Moneda extranjera

#/AI10 de enero de 2019. “ A 10 de enero de 2019.
Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Banco de Guatemala.




CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO TOTAL
POR TIPO DE DEUDOR
VARIACION RELATIVA INTERANUAL

15.0
13.0 12.5 12.7
11.0
9.3
9.0 (8.6
7.0 6.8
50 *740 4.6 *%4241
50 (2.8)
1.5
1.0
. . |- AR =N o |
-1.0
-3.0 . —
3.4 3.1
-5.0
Empresariales Empresariales Microcrédito  Hipotecario para Consumo Total
Mayores Menores la Vivienda

W 31/12/2016 + 31/12/2017 ™W31/12/2018 ™ 10/01/2019

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.




16.0
15.0
14.0
13.0
12.0
11.0
10.0

9.0

8.0

7.0

6.0

<</°

TASA DE INTERES POR TIPO DE DEUDORY
(porcentajes)

- ==+ =[FEmpresariales Mayores =—e=FEmpresariales Menores ==#=«Hipotecarios para Vivienda

——

\10.56%

9.28 %

s 721 %

P & 2 & S o & > R I I T YN T N T SIS TS S (Y
SO WS el Y é\'z?\ R vgi&,'\ O = AR AR SR ol Sy ?gz?e;\ WS

1/ Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional.
Datos a noviembre de 2018.
Fuente: Superintendencia de Bancos.
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61-21p
- gT-"das

- 6T-"un|

L 6T-"ew

Prondstico

8T-2Ip
L gT-"das
- gT-unl
L gT-"Jew
- LT-21p
L £1-"des

L LT-"un(
L ZT-dew
- 9T-21p

L 91-"das

1p.p.

- 9T-"un(

L gT-"lew

o/

- ST-2Ip
L gT-"das
- GT-"un(

Ritmo Inflacionario Total (1)
(Porcentajes)

L gT-lew

Meta de inflacion 4.0% +/-

- P1-21p
L p1-"das
- pT-unf

L $T-dew

- ET-2Ip
L e1-"das
- €7-un|

L €T-lew

7.00
6.00
5.00
4,00

¢T-21p

2.00 -+
1.00 ~
0.00

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.

(1} Cifras observadas a diciembre de 2018.




Principales Alzas y Bajas Principales Alzas y Bajas
Que Incidieron en la Inflacién Intermensual Que Incidieron en la Inflacién Interanual
Diciembre de 2018 Diciembre de 2018

PRINCIPALES ALZAS Variacién % Incidencia SElaclonp Emncideacla

Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Alimentos y bebidas no alcohdlicas Productos de tortilleria 868 0.39

Tomate 5.99 0.16 Maiz 22 70 0.35

Productos de tortilleria 1.56 0.07 Guisquil 2417 0.25

Papa 3.18 0.04 Culantro 22 .91 0.17

Pan 0.59 0.02 Otras legumbres y hortalizas 25.70 0.16
Pan 4.95 0.15

Transporte Naranja 36.53 0.11

Servicio de transporte aéreo 12.27 0.06 Papa 7.98 0.09

Recreacion y cultura Aguacate 9.79 0.07

Servicios de viajes todo incluido fuera del pais 411 0.02 Vivienda, agua, electricidad, gas y otros

Otros gastos basicos = ------ 0.15 combustibles

T ¥R Servicio de electricidad 411 0.10
Otros gastos basicos - 1.20

e ==

Allmentos y bebldas no alcohdlicas

Aguacate -2.50 -0.02 Alimentos y bebidas no alcoholicas

Naranja -4.44 -0.02 [ |

| | Frijol 475 -0.07

Vivienda, agua, electricidad, gas y otros Carne de res -0.93 -0.03

combustibles Muebles, articulos para el hogar y para la

[ | conservacién del hogar

Transporte Detergente para ropa -2.47 -0.04

| | Transporte

Automovil y pick up 237 -0.04 Automovil y pick up -4.17 -0.08

I I

R L Otros gastos basicos  ~ ------ -0.08

Suma -0.73
Inflacién intermensual (porcentaje) 0.13 Inflacion interanual (porcentaje) 2.31

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.




DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-
Porcentajes .
1 2000-2019 Afo Montol]
201 103570 | z
45 | 02 oMss | §
013 o008 |
014 854 | O
401 w5 775 | B
2016 55727
35 - 07 7,287
ME 104354
30 - 09" 15,2033
' 26 " Millones de quetzales.
5
2 M
20 =4
Nivel congruente con la
15 - sostenibilidad de Ja deuda
piiblica 2.0%
0
05 -
00 — : : : — T
Y oA D 9 o A & D 00N A s e A e
R - L R R
@w@m@w@m@hw@m@w@m@'ﬁp@q?m“w?m“w““w"m“w?

¥ (ifras preliminares a diciembre de 2018.
9 Proyeccion segn el Presupuesto General de Ingresos y Egresos del Estado para el Ejercicio Fiscal 2019.
Fuente: Ministerio de Finanzas Pdblicas.

Gasto Publico
Afios: 2015-2018*
Porcente (Contribucion a la variacion interanual acumulada)
250 -

00
150 J
100 -

50 -

00

50 -

-100 -

-150 -

o ‘!@ \\3‘@%@‘20 § g\“ S ‘g:bga ‘g@ \})\,9,5&0 g 0‘0"’«% R “@ \o“\\"vg,‘,zﬁo 9 g\" R X ‘!@ @vgﬂ_’e‘?ob‘\o g
==asto de Funcionamiento (Gasto de Capital == (asto Total

*[Cifras preliminares a diciembre de 2018,
Fuente: Ministerio de Finanzas Pdblicas.
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TASA DE INTERES LIDER DE POLITICA MONETARIA
ANOS: 2012 - 2019/

6.00 - Porcentaje

5.50
5.50 -

5.00
5.00 |
4.50 -

4.00

3.50 |

3.00 -

2012 2

050 |, 2012 | 201 2014 2015 2016 2017 2018

a/ Al 21 de enero de 2019.
Fuente: Banco de Guatemala.




TIPO DE CAMBIO NOMINAL

Quetzales por US$1 y Variacion Relativa Interanual
2011 - 2019*

9.00

8.50 -
8.00 -

T

7.00 -

7.72311

ceo | 2:5% 12%  -08%  -3.1% 0.5% 1.4%  24%  5.3% 5.2%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

* Al 17 de enero de 2019
Signo (+) significa depreciacion; signo (-) apreciacion
FUENTE: Banco de Guatemala
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Incremento en
el flujo de
remesas
familiares.

Incremento en
las
exportaciones
(especialmente
durante 2017).

importaciones
(principalmente
petroleras).
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Incremento del
valor de las
importaciones

Moderacion @€
las remesas
familiares

Caida en las
exportaciones
(a partir de
2018)




PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA EN EL MERCADO CAMBIARIO
MEDIANTE SUBASTA DE COMPRA Y VENTA DE DIVISAS
ANOS: 2011 - 2019

3,000.0 Millonesde USS

2,800.0
2,600.0
2,400.0
2,200.0
2,000.0
1,800.0
1,600.0
1,400.0
1,200.0
1,000.0
800.0
600.0
400.0
200.0
0.0

436.2

5
09.2
249.5
75.3
26.0

55.1

F 409.9

Q

Ca)

o

: <t
LN
— ) o <t
0 ™

[T

485.1

Q
o
™

2

188.5

1

455.9
476.0

=
[9)]
P~

2011 2012 2013 2014 2015

B Compras (mediante regla de participacion) O Ventas

a/ Al 16 de enero

Fuente: Banco de Guatemala

26.6

2016 2017 2018

a/
2019

m Compras (mediante mecanismo de acumulacion)




Sector minero

La economia
guatemalteca ha sido
resiliente a diversos
choques, aunque
existen riesgos a la
baja.

R T
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FitchRatings

Abril de 2018
BB Estable

MoobDy'’s
INVESTORS SERVICE

Junio de 2018
Bal Estable

Octubre de 2018
BB- Estable

Fitch Ratings, destacé:

El largo historial de
estabilidad
macroecondmica del pais
La disciplina de las politicas
monetaria y fiscal

El compromiso de las
autoridades con el
cumplimiento de la deuda
publica

La resiliencia del
crecimiento econémico

Moody'’s, subrayo:

La larga trayectoria de
politicas fiscal y monetaria
caracterizadas por un
manejo prudente

La resiliencia econdmica a

ChOCIUGS internos y externos

S&P Global, resaltd que
Guatemala mantiene:

Déficits fiscales moderados,
Bajo nivel de
endeudamiento publico,
Politica monetaria sélida
Mejora significativa en la
posicion externa

No obstante, las calificadoras coinciden en que la carga tributaria del pais es baja, los indicadores de gobernanza y
desarrollo humano son menos favorables que los de sus paises pares, prevalece un marco institucional débil,

incertidumbre politica e institucional y un elevado nivel de pobreza, lo que en conjunto puede incidir en el crecimiento
econdémico del pais.
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Desempeino econdmico:

Se prevé que la economia
guatemalteca crezca 3.0% en 2018 y
3.3% en 2019.

Las Reservas Monetarias
Internacionales se mantienen en
niveles elevados.

La inflacion continia moderada.

El sistema financiero continta sélido.

Recomendaciones

Principales recomendaciones y riesgos
internos:

Reformar la Ley de Contrataciones del Estado
y la Ley de Servicio Civil.

Impulsar un presupuesto basado en resultados
y elevar la eficiencia en el gasto publico.

Promocionar alianzas publico-privadas para el
desarrollo de infraestructura.

Mejorar sustancialmente los esfuerzos de la
administracion tributaria.

Incertidumbre politica y debilidad institucional

Evento electoral




~
Mantener fundamentos
macroecondmicos solidos

\
Mantener la fortaleza
del sector externo

Y,

Efectuar reformas
estructurales (incrementa
el PIB potencial)

Disciplina fiscal.

Politica monetaria centrada en los
precios.

Sistema financiero bien capitalizado,
liquido, con adecuada regulacion y
supervision.

Flexibilidad del tipo de cambio
nominal.

Bajo déficit en la cuenta corriente de
la balanza de pagos.

Reservas monetarias adecuadas.

|
—_—
Mejorar la competitividad.

Mejorar clima de inversion.

Seguir diversificando la  matriz
energética (con fuentes renovables).
Incrementar la inversion privada
interna y externa.

Aumentar la inversion publica
(especialmente en infraestructura).
Elevar gasto en educacién, salud y
seguridad.

Aumentar la flexibilidad laboral.

Estabilidad
Macro-
Financiera

Mayor
crecimiento
economico
de mediano
plazo
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Variables indicativas
* Revision de la metodologia de calculo de Ia

inflacion subyacente
* Revisidn de la ponderacidn del indice Sintético
de Variables Indicativas

Variables informativas
* Revision de la metodologia de estimacion del
Tipo de Cambio Real de Equilibrio (TCRE)

Variables de seguimiento
 Revisién de la metodologia de calculo del indice

de Confianza de la Actividad Econdmica (ICAE)
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CALENDARIO DE LAS

SESIONES EN LAS ABRIL
QUE LA JUNTA
MONETARIA TOMARA MAYO

DECISION RESPECTO
DE LA TASA DE
INTERES LIDER DE
POLITICA
MONETARIA, AGOSTO
DURANTE 2019
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