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4Actividad económica mundial
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(1) Promedio de información del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2017 preliminar, 2018 y 2019 proyectado.
Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del país.
Fuente: FMI, Perspectivas de la Economía Mundial (WEO) a octubre de 2018. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a noviembre de 2018.

PRINCIPALES SOCIOS 

COMERCIALES

2017: 2.4%
2018: 2.7% 
2019: 2.4%

MUNDIAL

2017:  3.7%
2018:  3.7% 
2019:  3.7%
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EMERGENTES
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2019: 4.7%

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONÓMICO (1)
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6Mercados financieros internacionales

DESEMPEÑO DE LOS PRINCIPALES ÍNDICES ACCIONARIOS

En el segundo y tercer 
trimestres alcanzaron 
máximos históricos en 

EE.UU., pero continuaron 
descendiendo en la Zona 

del Euro y en las 
principales economías 

emergentes:

Correcciones 
importantes en el primer 

trimestre:

• Mayores incrementos a los 
esperados en los salarios y de 
las expectativas de inflación 

en EE.UU.

• Expectativa de aceleración en 
la normalización de la política 

monetaria en EE.UU.

• Solidez económica en EE.UU.

• Incertidumbre política en 
Europa.

• Endurecimiento de las 
condiciones financieras 

internacionales.

En octubre, nuevamente 
se registran correcciones 

importantes, por un 
incremento de la 
aversión al riesgo:

• Expectativa de una 
desaceleración en el 

crecimiento de la actividad 
económica mundial.

• Expectativa de un  
endurecimiento más 

acelerado al previsto de las 
condiciones financieras 

internacionales.
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9Materias primas

Principales causas:

..

....

....

....

....

....

..

1/ Incluye a la República Popular China, Corea del Sur, Japón, 

Taiwán, India, Turquía,  Italia y Grecia.
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12Materias primas

• Materias primas

Principales riesgos al alza

• Daños a la producción por factores
climáticos (sequías y altas temperaturas) en
diferentes regiones productoras,
principalmente de trigo, en el Norte de
Europa y Rusia.

• Mayor sustitución de áreas de siembra por
otros cultivos más rentables.

Principales riesgos a la baja

• Perspectivas de mayores niveles de
producción, especialmente de maíz.

• Incertidumbre por las políticas comerciales
en EE.UU.
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Tensiones  
financieras

Endurecimiento de las 
condiciones financieras

Mayores salidas de capital de 
las economías de mercados 

emergentes

Mayor aversión al riesgo

Apreciación del dólar 
estadounidense

Otros factores

Riesgos geopolíticos y 
conflictos internos

Aumento de los flujos 
migratorios

Fenómenos meteorológicos 
extremos y otros desastres 

naturales

Tensiones 
comerciales

Deterioro de la confianza 
empresarial

Moderación de la inversión y 
el comercio

Interrupción de las cadenas 
de suministro globales

RIESGOS PARA LAS PERSPECTIVAS DE LA ECONOMÍA MUNDIAL
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INTERNO
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19Sector externo

Año Monto1/ Variación

2013 7,631.3     0.2

2014 8,160.9     6.9

2015 8,250.3     1.1

2016 7,912.0     -4.1

2017 8,367.9     5.8

2018 8,147.4     -2.6
1/ Millones de US$

Año Monto1/ Variación

2013 13,132.8   4.0

2014 13,637.3   3.8

2015 13,241.1   -2.9

2016 12,563.7   -5.1

2017 13,382.8   6.5

2018 14,577.2   8.9

1/ Millones de US$



20Sector externo

Año Monto 1/ Variación

2012 4,782.7     9.2

2013 5,105.2     6.7

2014 5,544.1     8.6

2015 6,285.0     13.4

2016 7,160.0     13.9

2017 8,192.2     14.4

22-Nov  2018 8,235.9     12.5

2018a/ 9,052.4     10.5
1/ Millones de US$
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CRÉDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACIÓN INTERANUAL

2012 - 2018

Porcentaje

7.0 %

4.0 %

Dic-18

a/ Al 15 de noviembre de 2018.

Fuente: Banco de Guatemala. 

6.0%

Año Monto1/ Variación (%)

2012 125,175.5 17.7

2013 140,158.7 12.0

2014 152,455.0 8.8

2015 172,036.2 12.8

2016 182,198.7 5.9

2017 189,043.0 3.8

2018 a/ 197,032.3 6.0
1/Millones de quetzales.
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24Tipo de cambio nominal
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Tipo de cambio: Variación Interanual
porcentaje
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III. DECISIÓN TASA DE INTERÉS
LÍDER DE POLÍTICA

MONETARIA



27Decisión de tasa de interés líder de política monetaria



28Decisión de tasa de interés líder de política monetaria

En la decisión se tomó en consideración que:

• Varios indicadores de corto plazo de

la actividad económica (el Índice

Mensual de la Actividad Económica,

las importaciones y las remesas

familiares, entre otros), son

consistentes con el crecimiento

económico anual previsto para el

presente año (entre 2.8% y 3.2%).

• En materia de inflación, los

pronósticos y las expectativas, tanto

para 2018 como para 2019, permiten

prever que ésta se ubicaría dentro de

la meta (4.0% +/- 1 punto

porcentual).

• Las proyecciones de crecimiento

económico a nivel mundial, tanto

para el presente año como para el

próximo, siguen previendo un

desempeño favorable, aunque la

incertidumbre y los riesgos a la baja

se han acrecentado.

• El precio internacional del petróleo

en las últimas semanas ha tendido a

reducirse, las proyecciones anticipan

precios medios superiores a los

registrados en 2017, tanto para este

año como para el próximo.

En el entorno interno:En el entorno externo:



MUCHAS GRACIAS
POR SU ATENCIÓN


