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4Actividad económica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONÓMICO1/

1/ Promedio de información del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2016 estimado, 2017 y 2018 proyectado.
Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del país.

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economía Mundial (WEO) a abril de 2017. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a mayo de 2017. 
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Mediante el cese (parcial o
total) de la reinversión de
vencimientos.

Implementación:

Cuando la tasa de política
monetaria se sitúe en una
fase avanzada1/.

Posible inicio:

Las condiciones de la
actividad económica han
mejorado y la inflación ha
aumentado (2.20% a abril).

Razones para la 
normalización:

1/ El consenso de mercado sitúa ese umbral en alrededor de 1.50%, el cual se alcanzaría en el segundo trimestre de 2018, según la curva de futuros de tasas de interés
de fondos federales.
Fuentes: Reserva Federal, comunicados y minutas del FOMC, CaixaBank Research y Bloomberg.

NORMALIZACIÓN DE LA HOJA DE BALANCE DE LA FED
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
2013 – 2017ª/



II. ESCENARIO ECONÓMICO 
INTERNO



16Actividad económica



17Actividad económica



18Sector externo



19Sector externo



20Sector externo



21Sector externo



22Sector monetario



23Sector monetario



24Inflación



25Inflación

7.48

3.66

3.25
2.83

2.30 2.21 2.03
1.42 1.41

0.68 0.49 0.40

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00
PORCENTAJE

VARIACIÓN INTERANUAL DE INFLACIÓN
POR DIVISIÓN DE GASTO

EN ABRIL DE 2017

Impacto 2.76%

Impacto 1.33%

Valor central de la meta de inflación 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística (INE).
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EXPECTATIVAS DE INFLACIÓN 

PARA DICIEMBRE DE 2017 DE Y 2018



III. DECISIÓN TASA DE INTERÉS
LÍDER DE POLÍTICA

MONETARIA
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En la decisión se tomó en consideración que:

• El comportamiento de varios

indicadores de corto plazo de la

actividad económica son

congruentes con la estimación de

crecimiento anual del PIB para 2017

(entre 3.0% y 3.8%).

• Los pronósticos de inflación, tanto

para 2017 como para 2018, se

encuentran dentro de la meta y las

expectativas permanecen ancladas.

• Las proyecciones de crecimiento

económico mundial evidencian una

mejora tanto para 2017 como para

2018; aunque priva un ambiente de

incertidumbre y riesgos a la baja.

• En el escenario base, la trayectoria

de los pronósticos del precio

internacional del petróleo es al alza,

tanto para el presente año como para

el siguiente.

En el entorno interno:En el entorno externo:



MUCHAS GRACIAS
POR SU ATENCIÓN


