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I. ESCENARIO ECONÓMICO INTERNACIONAL 
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1/ El gráfico de abanico muestra la incertidumbre en torno al pronóstico central de los informes del 

WEO, con intervalos de confianza de 50%, 70% y 90%. 

 

Fuente: Fondo Monetario Internacional  
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Pronósticos de crecimiento del PIB 

Fuente: Fondo Monetario Internacional. 
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COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA 2008-2014

(Variación interanual)

Pronóstico

Fuente: Buró de Análisis Económico del Departamento de Comercio de los Estados Unidos de América.
Nota: el dato del primer trimestre de 2014 corresponde a la primera revisión.
Pronóstico de Bloomberg al 30 de abril de 2014

Porcentaje
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ZONA DEL EURO:  INDICADORES DE PRODUCCIÓN 
MANUFACTURERA Y DEL SECTOR SERVICIOS

Enero 2007 - Marzo 2014

Fuente: Markit Economics .
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11 Datos a marzo de 2014.

Fuente: Markit y HSBC

REPÚBLICA POPULAR CHINA

ÍNDICE DE PRODUCCIÓN INDUSTRIAL

50 = sin cambios en el mes anterior 

Zona de expansión

Zona de contracción
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CRISIS RUSIA-UCRANIA: POSIBLES EFECTOS 

UCRANIA 

Luego de la anexión de la Península de Crimea a Rusia, otras regiones de Ucrania, 
donde la mayoría de la población es de origen ruso, también buscan su anexión, 
incrementando las tensiones entre Occidente y Rusia. 

Península de 

Crimea 

La situación está generando 

volatilidad en los mercados 

de materias primas 

(petróleo, maíz y trigo), así 

como en las principales 

bolsas accionarias del 

mundo. 

De momento la actividad 

económica mundial no ha 

sido afectada, pero lo sería 

en caso la situación se 

agudizara.  
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II. ESCENARIO ECONÓMICO INTERNO 
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CRÉDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACIÓN INTERANUAL

2010 - 2015

Observado Estimado a fin de año Trayectoria estimada

%

14.0 %

12.0 %
13.0 %

Dic-15Dic-14

Nota: Con información observada al 17 de abril.
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III. DECISIÓN TASA DE INTERÉS LÍDER DE 

POLÍTICA MONETARIA 
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En su decisión tomó en consideración: 

 
• El desempeño de la actividad 

económica continúa siendo consistente 
con la estimación de crecimiento anual 
del PIB para 2014 (entre 3.3% y 3.9%), 
lo que se fundamenta en el 
comportamiento favorable de algunos 
indicadores de corto plazo, como el 
consumo privado, las remesas 
familiares, el comercio exterior y el 
crédito bancario al sector privado. 
 

• El ritmo inflacionario total a marzo se 
ubicó en 3.25% y que los pronósticos 
anticipan que la inflación se mantendrá 
dentro de la meta en 2014 (4.0% +/- 1 
punto porcentual). 
 
 
 
 
 
 

 
• Que la actividad económica mundial 

continúa recuperándose, derivado del 
mejor desempeño en las economías 
avanzadas (en particular, de los 
Estados Unidos de América, de la 
Zona del Euro y del Reino Unido), 
aunque persisten algunos riesgos a la 
baja. 
 

• Que los precios internacionales de las 
materias primas que afectan la 
inflación en el país (petróleo, maíz y 
trigo), aunque han registrado alzas en 
el transcurso del año, los pronósticos 
anticipan estabilidad para el resto del 
año. 

En el entorno interno: En el entorno externo: 




