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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICOY
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¥/ Promedio de informacién del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2016 estimado, 2017 y 2018 proyectado.
Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais.

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) a octubre de 2016 y actualizacién a enero de 2017. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist, a enero de 2017.
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PERSPECTIVAS DE CORTO Y MEDIANO PLAZOS
CRECIMIENTO ECONOMICO m

Luego de un crecimiento moderado en 2016, se espera POSITIVOS NEGATIVOS
que la actividad econdémica se recupere en 2017 y 2018

* Fuertes movimientos de los
tipos de cambio

* Agudizacion de las tensiones
geopoliticas

- * Restricciones al comercioy a
S las migraciones

e * Consolidacion de la +  Prolongacién de la débil
S confianza empresarial demanda privada en las
S * Politicas de estimulo en economias avanzadas

< EE.UU. y China + Mayor endurecimiento de
S las condiciones financieras
(») mundiales

S

)

w

POLITICAS

Las politicas pueden potenciar el crecimiento si se

Economias de mercados promueve:
emergentes y en desarrollo

Economias avanzadas

* La recuperacion en este. el crecimiento d.e estas Un crecimiento ~ A Lacooperacién
grupo de economias sera economias continua inclusi a ; coordinacién
modesta y seguira siendo impulsando las inciusivo y ./ t ional
liderada por los Estados proyecciones de sostenibie RESHIEEE
Unidos de América crecimiento mundial

Fuente: Fondo Monetario Internacional. Actualizacidn de las Perspectivas de la Economia Mundial. Enero de 2017



PRINCIPALES MEDIDAS DE POLITICA EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

\/ Regulacion Financiera

Revision de la Ley de

Reforma de Wall Street y Retiro del Acuerdo
Dratvmadltn all Caneuifilar Transpacifico de Cooperacion

(Dodd-Frank). Econdémica (TPP).

Comercio Internacional

Migracion
- Autorizacidn para construir Salud

un muro entre EE.UU. y l‘ : Derogacidn la Ley de
Meéxico. Cuidados de Salud Asequibles

- Contratacion de 5,000 ‘ / (Obamacare).
agentes fronterizos. ' /

Inversion
Defensa

ACCIONES DE | Aumento del gasto militar

i (nueva estrategia para
POLITICA combatir al Estado Isldmico).

- 4

? Inversion

Impuestos Corporativos

Reduccion de la tasa del
impuesto a las sociedades.
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PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2011 - 2017/
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Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América al Standard & Poor's 500;
para las economias emergentesy América Latina, MSCI.
Fuente: Bloomberg

Volatilidad de los Principales indices Accionarios
2011-2017¢
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Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50y del Standard & Poor's 500. Para las economias emergentes, el indice de

volatilidad implicita de JP Morgan,
Fuente: Bloomberg,
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Expectativas en torno a la tasa de interés de politica monetaria

estadounidense

950 (porcentajes)
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MOTA: las expectativas estdn basadaszen los futuros sobre la tasa de fondos federales para Estados Unidos de América actualizado el 15 de febrero de 2017
FUENTE: Bloomberg



Estados Unidos de América

Tasas de interés (%)
2010 - 2017 ¥/
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Trump como presidente
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a/ Al 15 de febrero de 2017

1/ Tasa de interés efectiva de los Fondos Federales de los EE.UU.

2/ Tasa de interés del mercado secundario de las Notas del Tesoro a 1 afio.
¥ Swap de tasas de interés para futuros a 10 afios.

Fuente: Bloomberg



PETROLEO
ENERO 2011 — FEBRERO 2017/

Precio en USS por barril
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a/Cifras al 15 de febrero.
Fuente: Bloomberg




PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
2010 - 2018
USS POR BARRIL
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o/Promedio observado al 15 de febrero de 2017.
/Pronédstico disponible al 15 de febrero de 2017.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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PRODl:lCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual 2006 - 2018

PROYECCION

4.2 42 41
3.7

3.8 14-0
3.0 mm3.0

0.5

/ e/ / /
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015p 2016 2017pv2018w

»/ (ifras preliminares.

¢/ (Cifras estimadas.

o/ Cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Indice Mensual de la Actividad Economica
Variaciones Porcentuales Interanuales
Periodo: Enero 2010 - Diciembre 2016
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Fuente: Banco de Guatemala.



EXPORTACIONES FOB

A diciembre de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado

Porcentaje
Proyeccion
140 - Ay :
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¥ Se refiere  |a tasa devariacion del valor acumulado estimadopara diciembre.
Fuente; Declaraciones Unicas aduanerasy formularios aduaneros Unicos centraamericanos e exportacion

VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB

A diciembre de cada ano
Variacioén Interanual

18 Porcentaje
Principales alzas 2016
16 Prductos etk
Grasas y aceites comestib. 305
14 Manufacturas de madera 15.8]
Insecticidas 15.7
Bebidas, liquidos alcoholicos
12 10.5 Frutas frescas
N Ploma g 6.1
10 Detergentes y jabones 55|
8.4
8 6.6
6
a 4.4
2.7
2
0
2012 2013 2014 2015 2016

No incluye exportaciones de niquel

Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros tnicos centroamericanos de exportacion.

PRECIO MEDIO DE LAS EXPORTACIONES FOB
A diciembre de cada ano

2 Porcentaje Variacién Interanual
0.0
0
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-10 -9.0 -8.9
Principales caidas 2016
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14 Prod. Div. Industria quimica -12.5
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Pr F N
.16 Mod ctos :rmacéuhMc;: 1-0,6
Detergentes y Jabones -8.8
-18
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Fuente: Declaraciones




VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF

IMPORTACIONES CIF A diciembre de cada afio

14 Porcentaje Variacién Interanual
[N N
A diciembre de cada afio  [mmm——"— 131
Variacion interanual del valor acumulado Materiales de construccion 168 106
10 | /Bienes de consumo 8.0
Porcentaje Combustibles y lub. 6.6
40 0 Bienes de capital 5.1
: Proyeccion 5
Variacion relativa interanual Limites Inferior y Superior 6
300 - 2015 2016
4
Combustiblesylubricartes: -29.7% -7.9%
200 - Restodeimportaciones: ~ 2.8%  -3.0% 2
0
100 2012 2013 2014 2015 2016
A - 7'5 Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros Unicos centroamericanos de importacion.
A 44 = g: e PRECIO MEDIO DE LAS IMPORTACIONES CIF
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Fuente: Declaraciones Unicasaduaneras y formularios aduaneros Unicos centroamericanos de importacion

Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros Unicos centroamericanos de importacidn.



INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes

Proyeccidn
Limites Inferior y Superior

5.5

10.0
I 8.5
7.0 I

. 2012-2018
Porcentaje
30.0 - Afio Monto! Variacion
2012 47827 9.2
| 2013 51052 67
2.0 2014 5,544.1 8.6 21.9
2015 62850 134
20.0 - 2016 71600  13.9
2017% 7.768.6 8.5
150 | | 2018® 83124 70 | 134 139
i Millones de USS
9.2
10.0 - 8.6
6.7
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0.0 | | |
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3/ Valor central proyectado

Fuente: Banco de Guatemala
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL

2012 - 2018
Porcentaje . .
22.0 Dic-17 Dic-18
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18.0
16.0
14.0
12.0 1110 %
100 % T
10.0 pu
8.0 Afio Monto! Variacién (%) -
2012 125 175.5 17.7 - 80 %
6.0 2013 140,158.7 12.0 7.0 %
2014 152,455.0 8.8
4.0 2015 172,036.2 12.8
. 2016 182,198.7 59
2017  181,245.3 51
2'0 YMillones de quetzales.
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Fuente: Banco de Guatemala.



CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA
Variacion interanual

0 2010 - 2017*
(%)
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51
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* Cifras al 9 de febrero.
Fuente: Banco de Guatemala.
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CARTERA DE CREDITOS AL SECTOR CONSUMO

TOTAL Y EN MONEDA NACIONAL
VARIACION INTERANUAL

Porcentajes
Afo ConsumoY  Variacion (%)
2013 32,941.8 14.6
2014 37,3215 13.4
2015 43,721.3 17.1
2016 49,240.3 12.6
2017¥ 49,254.5 11.7
YMillones de quetzales.
) %) O O
% 4 g » g
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a/Cifrasal 9 de febrero.

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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CARTERA DE CREDITOS AL SECTOR EMPRESARIAL MAYOR

POR MONEDA
VARIACION INTERANUAL
2013 - 2017
Porcentajes Afio Empresarial Mayor¥ Variacion (%)
2013 68,427.3 14.0
40.0 2014 73,631.4 8.6
2015 86,440.3 17.4
2016 90,500.1 47
20179 89,609.6 33
30.0 “Millones de quetzales.
20.0
10.0
55 %
~ 33 %
0.0 21 %
-10.0
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e==Total —— MonedaNacional -~ Moneda Extranjera

a/ Cifras al 9 de febrero.

Fuente: Superintendencia de Bancos.




RITMO INFLACIONARIO
Periodo 2012 - 2017/

Porcentaje
9.00
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7.00 A

SO0 4 % 0 M

Meta de inflacidn 4.0% +/- 1 p.p. N/\/\
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*Cifrasa enero 2017.
Fuente: Instituto Macional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.



VARIACION INTERANUAL DE INFLACION

POR DIVISION DE GASTO
EN ENERO DE 2017

PORCENTAJE
10.00
Impacto 3.09%
8.00 - |
I 1
6.41 Impacto 0.74%
6.00 - 5.60 l
[ \
4.50
Valor central de la meta deinflacién
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala
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TASA DE INTERES LIDER DE POLITICA MONETARIA
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ANOS: 2011
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a Al 24 de febrero de 2017.

Fuente: Banco de Guatemala.




Las proyecciones de crecimiento
economico mundial para 2017 y para
2018, en general, anticipan mayores

niveles de actividad econdmica,
aunque en un entorno en el que
prevalecen riesgos a la baja e
incertidumbre.

El precio internacional del petroleo,
asi como sus pronosticos, mantienen
una ligera tendencia al alza.

En la decision se tomo en consideracidon que:

En el entorno externo: En el entorno interno:

La tendencia-ciclo del indice Mensual
de la Actividad Econdmica, a diciembre
de 2016, registr0 una variacion
interanual de 3.4%, congruente con la
proyeccion de crecimiento economico
para 2017 (entre 3.0% y 3.8%).

Los prondsticos de inflacion, tanto para
2017 como para 2018, se encuentran
alrededor del valor central de la meta
de inflacién y que las expectativas de
inflacion permanecen ancladas a dicha
meta.

Decision de tasa de interés lider de politica monetaria
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