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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO Y

Economias avanzadas (42.4%)

Estados Unidos (15.8%)

Zona del Euro (11.9%)

Japon (4.3%)

Reino Unido (2.4%)
Economias de mercados emergentes (57.6%)

China (17.1%)

India (7.0%)

Rusia (3.3%)

Sudafrica (0.6%)

Brasil (2.8%)

Chile (0.4%)

Colombia (0.6%)

Meéxico (2.0%)

Perua (0.3%)
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" Promedio de informacién del FMI, Consensus Forecasts y The Economist Intelligence Unit.

# Corresponde al promedio de: Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del

total del comercio exterior del pais.
= Datos Preliminares

Nota: Las cifras en paréntesis corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2015 (ajustado por la paridad de poder de

compra, seguan el FMI).

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, abril de 2016 v Consultas de Articulo IV. Consensus Forecasts yv Reporte de la

Unidad de Inteligencia de The Economist, a junio de 2016.

Actividad econdmica mundial



Principales aspectos del Comunicado del Comité Federal de
Operaciones de Mercado Abierto, junio 2016

Indicadores econdmicos

La actividad econdmica sigue mostrando
solidez, apoyada por una politica
monetaria acomodaticia.

El gasto de los consumidores se ha
fortalecido.

El mercado inmobiliario continua
mejorando, apoyado por las bajas tasas
de interés.

Se observa un menor deterioro en las
exportaciones netas.

MERCADO LABORAL

El desempefio del mercado se ha
ralentizado y la generacién de empleo se
modero.

Tasa de desempleo se ha reducido (4.7%
en mayo).

Aumento de los ingresos familiares y
mayor crecimiento de los salarios.

Actividad econdmica mundial

INFLACION

La inflacion permanecera baja en el
corto plazo debido a los bajos precios
de la energia y de las importaciones
no energéticas.

PERSPECTIVAS ECONOMICAS

Se prevé que la economia continuara
fortaleciéndose atribuida a una
demanda interna robusta, a
condiciones financieras aun
favorables y al apoyo de la politica
fiscal.

La inflacion tendera al valor objetivo
(2.0%) en la medida que se disipen
los efectos transitorios de los bajos
precios internacionales del petrdleo,
de la apreciacién del ddlar y de la
fortaleza del mercado laboral.



BREXIT: RESULTADOS DEL REFERENDUM Y PRIMERAS REACCIONES

RESULTADOS:

*El 24 de junio de 2016 se
anuncié que con un 51.9% de
los votos, la poblacion del
Reino Unido decidié abandonar
la Unién Europea.

*El proceso de salida esta
contemplado en el Articulo 50
del Tratado de Lisboa y se debe
completar en un periodo
maximo de dos ainos.

POSTURA OFICIAL:

*El  Ministro  Britanico de
Economia afirmdé que el Reino
Unido enfrenta el resultado del
referéndum desde una
posicion sdlida; y la economia
britanica tendra que ajustarse
al nuevo escenario.

REACCION DE LOS

MERCADOS:

°la libra esterlina se ha
depreciado 11.48%.

*El indice FTSE100 del Reino
Unido se redujo en 3.12% vy el
EUROSTOXX50 de la Zona del
Euro ha perdido 9.19%.

REACCION DE LAS

CALIFICADORAS:

*Moody’s: reviso la perspectiva
de estable a negativa.

*S&P: redujo la calificacion
crediticia a “AA” y mantuvo la
perspectiva negativa.

*Fitch: redujo la calificacion
crediticia a “AA” y reviso la
perspectiva de estable a
negativa.

Mercados financieros internacionales

RESPUESTA DE POLITICA:
*El Banco de Inglaterra
inyectara £250,000 millones
(USS347,000 millones).

*El BCE esta preparado para
inyectar liquidez adicional, si
fuera necesario.

*Otros bancos centrales del G7
también han anunciado que
aseguraran el funcionamiento
de los mercados financieros.

IMPACTO EN GUATEMALA:
*El comercio exterior con el
Reino Unido es reducido
(exportaciones 0.8% e
importaciones 0.3%).

*|IED representa Unicamente el
1.0% y las remesas familiares
menos del 0.1%.
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Expectativas en torno a la tasa de interés de politica monetaria
estadounidense
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NOTA: Las expectativas estan basadas en los futuros sobre la tasa de fondos federales para Estados Unidos de América; actualizado el 27 de junio de 2016
FUENTE: Bloomberg.
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PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN 20162/

92.2%

7.8%

] 0.0% 0.0% 0.0%

(0) 1 2 3 4

NuUmero de incrementos

3 Actualizado al 27 de junio de 2016.
Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.
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PETROLEO
ENERO 2011 — JUNIO 2016/

Precio en USS por barril
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PETROLEO
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1/Prondstico disponible al 27 de junio de 2016.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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MAIZ AMARILLO
ENERO 2011 — JUNIO 2016%/
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MAIZ AMARILLO
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Indice Mensual e [a Actividad Econdmica PRODUCTO INTERNO BRUTO
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INDICE DE CONFIANZA DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
PERIODO ENERO DE 2012 A JUNIO DE 2016
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Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.
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EXPORTACIONES FOB

A abril de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado
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IMPORTACIONES CIF

A abril de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes

: 2012-2017
Porcentaje
30.0 Proyeccién
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25.0 - ;
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) 7 Millones de USS$ I 14.0
100 92 6.7 8.6 10.0 I 10.0
i 7.0

UU I I I I I

2012 2013 2014 2015 A mayo 2016 2017

a/ Valor central proyectado 2016
Fuente: Banco de Guatemala
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MEDIOS DE PAGO
VARIACION INTERANUAL

2012 - 2017
Porcentaje

16.0 Afio Monto" Variacion (%)
2012 155033 9.8 Dic-16 Dic-17
2013 168,946.0 9.0

14.0 2014 183,567.8 8.7
2015 200,906.9 9.4
2016 202,175.1 56
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a/Cifras al 16 de junio.
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL
2012 - 2017
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Fuente: Banco de Guatemala.
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CREDITOBANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA
Variacion interanual
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CARTERA DE CREDITOS AL SECTOR CONSUMO
POR MONEDA
VARIACION INTERANUAL

2013 - 2016
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Consumo’ VELELLL LS
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CARTERA DE CREDITOS AL SECTOR EMPRESARIAL MAYOR
POR MONEDA
VARIACION INTERANUAL

Porcentaje 2013 - 201 ﬁ i Empresarial Mayor"” Variacion ()
40.0 2013 68,427 3 14.0
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af Ofras al 16 de Junila.

Fusnte: superintendenda de Banoos.
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GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-

. 2000 - 2016
50 Porcentajes
: Afio Monto™
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2001 3.090.2
4.5 - £ Jrboes ESTIMACION
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P/ Presupuesto vigente (Decreto Nimero 14-2015 y Acuerdo Gubernativo Nimero 57-2016).
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e/ Estimacién de cierre.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
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RITMO INFLACIONARIO
Periodo 2012 - 20163/

Porcentaje
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*Cifrasa mayo de 2016.
Fuente: Instituto Macional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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VARIACION INTERANUAL DE INFLACION
POR DIVISION DE GASTO

A MAYO DE 2016
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Mar 2012 - Dic 2017

TR DIC 2016 DIC 2017
s Rango del la proyecciéon
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Fuente: Banco de Guatemala.




BANCO DE GUATEMALA

EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2017
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p-p. : Puntos porcentuales.
Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.
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‘ BANCO DE GUATEMALA

TASA DE INTERES LIDER DE POLITICA MONETARIA

ANOS: 2010 - 2016 ¥
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En su decision se tomo en consideracion:

En el entorno externo: En el entorno interno:

La recuperacion de la actividad
econdmica mundial sigue débil y
desigual, en un contexto en el que ha
crecido la incertidumbre Y,
recientemente, la volatilidad en los
mercados financieros internacionales.

La actividad econdmica evoluciona
conforme el rango previsto para
finales de ano (entre 3.1% y 3.9%),
como lo confirman los indicadores
econémicos de corto plazo (indice
Mensual de la Actividad Econdmica,
crédito bancario al sector privado vy

Los precios internacionales de las remesas familiares, entre otras
materias primas contindan variables).

ubicandose en niveles inferiores a los

del afio previo; sin embargo, destaco Los pronosticos como las

la tendencia al alza del precio del
petroleo.

expectativas de inflacion para 2016 y
para 2017 anticipan que la inflacion
se mantendria en torno al valor
central de la meta de inflacion
(4.0% +/- 1 punto porcentual).

Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

33



MUCHAS GRACIAS
WWW.BANGUAT.GOB.GT

REPRESENTANTES DEL SISTEMA FINANCIERO

30 de junio de 2016



