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Proyecciones de crecimiento economico

Mundial
2016 3.2% Rusia
2017 3.5% 2016 -1.6%
2017 1.0%
Zona del Euro
2016 1.5% Japon
)
2016 2.1% = N B 2016 0.5%
2017 2.4% 2017 0.2%
: Economias NN

avanzadas (7

2016 1.9% \:,j t China

2017 2.0% ﬁ 2016 6.6%

%L ! 2017 6.2%
América Latina i N A
y el Caribe India | W e
2016 -0.5% LIS 2016 7.5% |
2017 1.5% — LA/ 2017 7.5%
Brasil T
2016 -3.8% Mercados
2017 0.0% emergentes y

en desarrollo
2016 4.1%
2017 4.6%

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial, Fondo Monetario Internacional, abril de 2016, Consensus Forecasts a mayo de 2016 y
Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist, a mayo de 2016.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO MUNDIAL INFLACION MUNDIAL

Periodo 2000-2017 Periodo 2000-2017

(Variacion interanual)

PROYECCION

Porcentaje Observado EROUECORN Porcentaje Observado

10
6.0
50
40

30

Promedio 2000 - 2007: Promedio 2010 - 2015: 20 -
10 45% 38% | Promedio 2000- 2007 Promedio 2010- 2015:

0.0 10 4.1% 3%

S
—_

-1.0 0.0

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional. Abril de 2016 Fuente: Perspectivas de Ia Economia Mundial, Fondo Monetario Internacional, Abril de 2016

'C\ctividad economica mundial
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Expectativas en torno a la tasa de interés de politica monetaria

estadounidense
250 (porcentajes)
Desplazamiento
2.25 | BCINE IS EES
de aumento
2.00
- == 31-dic-14
1.75 | - 31dic-1s
1.50 - 20-abr-16
=== 18-may-16
1.25 -
1.00 -
0.75 -
0.50
0.25 - o7
0.00
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MNOTA: Las expectativas estéan basadasen los futuros sabre la tasa de fondos federales para Estados Unidos de América; actualizado el 18 de mayo de 2016.
FUENTE: Bloomberg.

-nancieros internacionales 6



SR
f éz‘ BANCO DE GUATEMALA
2, &

PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN 2016/

41.0%

25.2% 25.5%
7.4%

2 3 4

Numero de incrementos

3 Actualizado al 18 de mayo de 2016.
Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.
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cual tiene la calificacion “Aaa”, con perspectiva estable.

ESCALA DE CALIFICACION La 0pini6n considero:

Moody's| S&P Fitch
Aaail AAA AR felor grado v La continua entrada de capitales
Aal  [TAATT) AAr 1 financieros.
Aa2 AA AA
Aa3 | AA- | AA-
A1 A+ A+ v' Los bonos del gobierno son respaldados
A2 A A por su _fortaleza econdmica, financiera e
tados Unidos A3 A A institucional.
- Baa1 BBB+ BBB+
Baa2 | BBB | BBB v' La economia estadounidense es altamente
Baal BBB- BBB- Grado de inversion Competitiva.
Ba1 BB+ | BB+
Baz | BB BB v La capacidad del gobierno federal para
Ba3 | BB- | BB- financiarse sigue siendo alta debido, en
B B+ B+ parte, al papel que desempefian a nivel
B2 B B mundial, tanto los Bonos del Tesoro como
B3 B- B- el dolar.
Caan CCC+ | CCC+
Caa2 | CCC | cCC
Caad | CCC- | CCC- La perspectiva estable de la calificacion se
Ca cc | cc v basa, principalmente, en la estabilidad
C C C Peor grado mostrada en los coeficientes de deuda para

los proximos anos.

Mercados financieros internacionales
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PETROLEO PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONGSTICOS
ENERO 2011 - ABRIL 2016¥
2010-2017
Precio en US§ por barri 12000 US5 POR BARRIL '
14000 - PRONGSTICO
| 91.97
12000 - tooge | %512
107.26
10000 - 80.00
80.00 - 60.00 -
60.00 -
4819 40.00 -
40.00 - 37.41 030.45
. 2000 -
200 -
Var. Acumulaca (%) 30.10 0.00 ¢ ‘
. l A A I N ¢
2011 012 013 2014 2015 2016

It Ypromedio observado al 18 de mayo de 2016
(ifras al 18 de mayo. Yprondstico disponile o 18de mayo de 2016,

Fuente: Bloomherg. Fuente: Elaboracidn propia con informacion de Bloomberg.

Materias primas 9
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MAIZ AMARILLO MAiZ AMARILLO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONSTICOS
ENERO 2011 - ABRIL 2016%/
2010-2017
gy TR PRONGSTICO ¥
Precio en USS por quintal
1200 | 12,39
18.00 -
11.00 -
10.00 -
15.00 -
9,00 -
800 - 0837
12.00 -
10 | 6.19
6.00 - 6,59 05,98
9.00 - W S0 95.20
&
oS
6.00 - 641 300
200 -
3.00 - 1,00 -
Var. Acumulada () 11.23 0.00 5
000 S A § §
2011 2012 2013 2014 2015 2016 PR ———
4I(ifras al 18 de mayo. prodstiodporibe o 15demayo de 2006

Fuente: Elaboracidn propia con informacidn de Bloomberg.
Fuente: Bloomberg. propia coninf .
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TRIGO TRIGO
ENERO 2011 - ABRIL 2016% PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO

2010- 2017
1 USSPORQUITAL BRONGSTICO

Precio en US$ por quintal

18.00 -

13.00 -
12.00 -
11.00 -
10.00 .

1220 1
12,00 - 8.00 -
7.0 -

' 0618
6.00 -
9,00 - 800
5.00 -

8 100
300 -

200 -
3-00 7 1.m i

15.00 - 01001

§.10

6.00 -

Var, Acumulada (%) §+ 2.17 0.00

<o 27>
<oy =
Lo 27
'?0-2‘5- -
754
<o 7
<o 27 >

0 N

0.00 | g §
2011 2012 2013 2014 2015 2016

Ypromedio observado ol 18 de mayo de 2016,

(ifras al 18 de mayo. Yprondsticodisponile o 18de mayo de 2015
Fuente: Bl OOI'I'Ithg. Fuente: Elaboracidn propia con informacion de Bloomberg.
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
2011 — 2016%

muBrasil (9.28)

6.0 7 B Estados Unidos de América (1.13) México (2.54)
50 | —Zona del Euro (-0.25) 12.0 —Chile (4.19)
T —Reino Unido (0.30) : —Peru (3.91)
4.0 —Japén (-0.10) 10.0 -=-Colombia (7.93)
3.0 8.0
2.0 | 6.0
1.0 | 2.0
0.0
] 2.0
-1.0 '
\>’ 0.0
3T B R L I N L S U N N
¢$‘z1§.’g B Gl it i N ‘0‘ B o o ot
/Datos a abril de 2016. Japén a marzo. % Datos a abril de 2016.

mGuatemala (4.09)

—El Salvador (0.86)

—Costa Rica (-0.92)
12.0 —Honduras (2.44)
—Nicaragua (3.60)

10.0 -
—Republica Dominicana (1.75)

B.0
6.0

4.0
2.0
0.0
-2.0

-4.0

-::«f»ﬂsn-sp
é”#@oﬂ’é”#@’ﬁ#ﬁ&o"‘éﬁé‘@’ﬁ'@'#® =

o/ patos a abril de 2016.

Fuente: Bancos Centrales e Institutos de Estadistica.
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Indice Mensualde a Actiidad Econdmica PRODUCTO INTERNO BRUTO
Variaciones Porcentuales Interanuales TERM|N03 RE ALES

. Periodo: Enero 2010 - Marzo 2016 T
P | Variacion Interanual 2006 - 2016

PROVECCION

006 200 08 209 W0 N WL B W 15 e

{]U 1 1 1 1 1 T 1
o _ 0L =0 CWN —0nLcm —hCc< 0 Ccw =0 LCcwQ . A
S i g FE 5 EE s EE s EE 5 EE - £ W(iras prefminares,
[ N N N N N [ I -
Mifras preliminares
IMAE Original ==|MAE Tendencia Ciclo MCifras proyectadas

Fuente: Banco de Guatemala, Fugnte: Banco de Guatemla

Ictividad econdmica 14
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INDICE DE CONFIANZA DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
PERIODO ENERO DE 2010 A ABRIL DE 2016

100.00
Maximo, marzo
2012 =80.77
90.00 <
b
80.00
70.00
52.50
60.00
| \ ' ‘
40.00
30.00
20.00 7
Minirﬁo, agosto
2015 = 21.67

10'M$‘L IIIII Inll IIIh IIIII all 'l‘llLl L lili‘l " - hl éllh IIIII lnll 'lnllh IIIII :.II éllhl

S 2§35 3553582533538 2383338:588833¢38:235833%3¢s

o~ o o o o~ o~ o

™ ™ ™ ™ ™ ™ ™

& S S S & & &

Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.
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VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB

EXPORTAC|0NES FOB A marzo de cada aiho

Variacién Interanual

~ Porcentaje
25.0
A marzo de cada ao
L] [ 4 [ ] 20.0
Variacion interanual del valor acumulado
Porcentaje 15.0
30.0 -
e 10.0
Proyeccion
Limites Inferiory Superior 5.0
200- 110
0.0
100 - 34 00 =0 -3.1 -2.6
2I7 ' 4.0 6'0 Fuente: Dei?ra]::gnes aduane:soxtj;.:mu\arios aduza?e]r-cf&nicus cent:aom];ianos de ex:o?t:-:itn, 2015 2016
00 | | | | | | 1.0 PRECIO MEDIO DE LAS EXPORTACIONES FOB
L ) A marzo de cada afio
3 0 -1,2 3 8 Porcentaje Variacién Interanual
'10.0 7 Aio MDI‘ItD" Variacion I 25.0 20.5
M0 2155 170
1 27180 %1 15.0
L2 28T 0
200 03 26063 12 .o as
004 26714 27 . : 0.9
005 27695 34 L — 0.0 —
L2016 26840 38 i -1.4
-30. T Millones de US3 5.0
il il
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2016™ 2017 15.0
-15.1
*Se refierea la tasa de variacion del valor acumuladoestimadopara diciembre. 25.0 "19.6
Fuente: Declaraciones tnicas aduanerasy formularios aduaneros tnicos centroamericans de exportacin o Do e o 2013 2016

Sector externo 16
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A marzo de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado
Porcentaje
400 Variacion relativa interanual
o5 g | Proyedion
300 - 26.1 Combustiblesylubricantes: -37.5%  -18.2% Lmies ftory 1penr
Restodeimporaciones:~ 9.3%  -4.0%
00 452
100 - 11 5.6 -
05 ™ o 5
0.0 I | \ \ I I
L
M0 3D 162
100 - T aEr w 4.9 41
N 4 7 '
My 4190 05
200 - N4 4T 56
N5 41l 45
300 - N6 306 4

" ilanss d USS

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 20166/ 2017

*Se refiere a |a tasa devariacion del valor acumulado estimadopara diciembre.
Fuente: Declaraciones nicas aduanerasy formularios aduaneros tnicos centroamericanos de importacion

14.0
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0
0.0
-2.0
-4.0
-6.0

VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF
A marzo de cada afio

Porcentaje Variacién Interanual
11.2 10.9 10.8
9.6 9.8
6.2
-4.5
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros (inicos centroamericanos de importacion.

20.0

15.0

10.0

5.0

0.0

-5.0

-10.0

-15.0

-20.0

PRECIO MEDIO DE LAS IMPORTACIONES CIF
A marzo de cada afio

Porcentaje Variacion Interanual
14.7
9.4
5.4
[
-2.3
-5.1
-13.8
-15.2
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros (inicos centroamericanos de importacion.
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes

. 2010-2017
Porcentaje

30.0 - Anho Monto?  Variacion Proyeccidn
2010 4126.8 55 Limites Inferior y Superior
2011 4 378.0 6.1

25.0 - 2012 47827 92
2013 5,105.2 6.7

20.0 - 2014 5.544.1 86
2015 6,285.0 13.4
2016” 6,944.9 10.5

15.0 2017 7.500.5 8.0 13.4

¥ Millones de USS%

10.0 -
6.1

5.9

5.0 -

0.0 -

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

3/ Valor central proyectado
Fuente: Banco de Guatemala

Ie0tor externo 18



£° v«{"o
g & %) BANCO DE GUATEMALA
L S

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL

2010 - 2017
)20 | orcentaje Dic-16 Dic-17
17.0
13.0i%
12.0% T
12.0 -+
2N\ _.10.5%
. T —— 1 10.0%
A Mont V. (%)
20 a3, 248 a"a 9.0:%
7.0 2011 106,391.8 14.1
2012 125,175.5 17.7
2013 140,158.7 12.0
2014 152,455.0 8.8
2015 172,036.2 12.8
2.0 20167 172,913.2 8.4
Millones de quetzales.
-3.0
:\9:\ N 8D 8 '4‘:\ N Y Y '\'{'\ Q’% Ny »”1‘\3”\% X :s";:{:»;:»"‘ ~ '\f,’\'\‘,; 5 :»‘i:»“’\:\i; g :\'{:4‘\% [N
0" A\ L0 o] C 40" s Y S R S 0'~° ) Qso > "N Q:'so o \(J
R0 O & R0 O K& PN, 07 S N 07 S PN, 07 S 2N, 07 S PN 07 S N, O R
S F E YO S Y DY '194’.& N S SO Y S Y

- Observado

3/Cifras al 12 de mayo.
Fuente: Banco de Guatemala.

.tor monetario 19



CREDITO BANCARIO AL SECTORPRIVADOPOR MONEDA
Variaciéninteranual

Porcentaje 2010 - 2016
40.0 - 2 e 7 7 % =
Total: 1.9 % Total: 10.1 % Total: 15.4 % Total: 15.8 % Total: 10.3 % Total: 11.9%
MN: 5.7 % MN: 6.9 % MN: 12.6 % MN: 11.6 % MN: 7.9 % MN: 7.7%
30.0 - ME: -7.6 % ME: 19.0 % ME: 22.9 % ME: 25.9 % ME: 15.3 % ME: 20.0%
20.0 1 N‘
] ' W 94 %
10.0 Nww“ k8.4 9%
v o | St | 68 %
—~r~ J __MN _ ME |
2011 69.7 30.3
2012 68.5 315
| 2013 66.8 33.2
-10.0 2014 65.0 35.0
2015 63.4 36.6
2016% 64.3 35.7
-20.0 -
Q Q N N a9 o ) ) ™ ™ » H O
Q'\ Q’\ Q’\ Q’\ Q'\ Q'\ Q'\ Q'\ Q’\ Q'\ Q,\ Q’\ Q,Q
AR AR AR AR U R R R R N N R
N A Q% O o Q) &) O > NN ) » P
I MO IR R RS SN S
Q v QO N Q N v N v Q ‘v O N

— TOTAL —MONEDA NACIONAL —MONEDA EXTRANJERA

a/ Cifras al 12 de mayo.
Fuente: Banco de Guatemala.

ISector monetario
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GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-

. 2000 - 2016
50 Porcentajes
. Afio Monto!’
2000 26973
2001 3.090.2
4.5 - ggg }ggg-g ESTIMACION
2004 2:080i1
2005 35938
4.0 - 2006 44712
2007 37716
2008 47774
35 | 2009 9671.7
2010 10,960.6
. 2011 10,357.0
Nivel congruente con la 3.3 2012 9.445.8
30 ] ag mgs 3 1 = 2013 9.009.8
sostenibilidad de la deuda . 2014 8.504.4
publica 2.0% 28 me . Ioone
2.5 - 2.6 201607 04416

T
4 Millones de quetzales.
2.

2.0 - =
2.1
2.0 21 1.9 1.9
1.5

1.0

0.5

0.0

P P
D AT A

S & & &
v Vv v v

P/ Cifras preliminares.

P/ Presupuesto vigente (Decreto Nimero 14-2015 y Acuerdo Gubernativo Nimero 57-2016).

e/ Estimacién de cierre.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
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RITMO INFLACIONARIO
Periodo 2011 - 20162/

Porcentaje

8.00 -

6.00 A

S.00 4 . ———————

= a.09

Meta de inflacion4.0% +/- 1 p.p.

Q00 oo o on o on o -

3.00 -

2.00 A

1.00 rFosJgloilishPligamhligIiohL i igdgTglIglIrsT rgrqrrrgrrrrrrrsrvrrs s rrprrrrrvrrrgrrrrsrrrrrrrrrr e ¥

RSN i S e P R GO B SR

*Cifras a abril de 2016.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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VARIACION INTERANUAL DE INFLACION
POR DIVISION DE GASTO
A ABRIL DE 2016

Porcentaje
12.00 -
10.05
8.00 -
3.58 Valor central de la meta de inflacién
4.00
2.65
2.29 2.19
1.89
1.81 1.40
0.69
0.05
0-00 T T T T
-0-03 .
-2.35
-4.00 -
> & & e & > & S O° & > ¢
© P &° o bg; é‘(\ & \)(? &(} G P,
%‘9 oV o) N & < O <& & & <
o &2 & &0 <& > > o
o & & F S & N

el o > o) L » <

g 2 ‘}? Q.'QO Q '\00 "b R
o > 3 & o ® 50
&0 *O\b é\e’ o *e? e
e ® o Q &
*\'& oe: Q\
' é\ A\

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Mar 2012 - Dic 2017
g _Porcentaje DIC 2016 DIC 2017

mmm Rango dejla proyeccion

—0bse rvatjo
—e—Centro de la proyeccion

5.00% 5.25% \

1 -
0 e E e T Emm B B S T R S R e e
Qo oo ‘0 Q Q o ‘o oo Q o : oo Qo.oo ‘: oo Qn.oo
SR SR SRS SR E S SR EIFR

Fuente: Banco de Guatemala.
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TASA DE INTERES LIDER DE POLITICAMONETARIA

6.00 Porcentaje

550 -

5.00 -

45

450 =

400 -

350 -

3.00 -

250

30
475

2011

5.50

ANOS: 2010 - 20167
525

500 500

475

450
400
150
325
2012 2013 2014 2015

3.00

% Al 26 de mayo de 2016.

Fuente: Banco de Guatemala.
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Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria

Variacion anual
2011-2016
Puntos basicos
100

100 -

50

0 0

0 | I

50 -
50
100
-100 -100

150 -

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Banco de Guatemala.

-tasa de interés lider de politica monetaria 26
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En su decision se tomo en consideracion:

En el entorno externo: ‘ ‘

La actividad econdmica mundial
continda recuperandose, aunque de
forma mas lenta, en un entorno en
el que prevalecen amplios margenes
de incertidumbre y volatilidad en los
mercados financieros.

Los precios internacionales de las
materias primas, si bien continuan
ubicandose en niveles inferiores a
los del ano previo, las proyecciones
mas recientes reflejan un
incremento, particularmente en el
caso del petroleo.

La actividad econdomica continua
mostrando un comportamiento
congruente con la estimacion
revisada de crecimiento del PIB para
2016 (entre 3.1% y 3.9%), como lo
confirman los indicadores de corto
plazo (IMAE, crédito bancario al
sector privado y remesas familiares,
entre otras variables).

Los pronosticos y expectativas de
inflaciobn para 2016 y para 2017
anticipan que la inflacion se
mantendria en torno al valor central
de la meta de inflacion (4.0% +/- 1
punto porcentual).

Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

27
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