DESEMPENO

MACROECONOMICO RECIENTE
Y PERSPECTIVAS

Guatemala, 28 de abril de 2016



CONTENIDO

. ESCENARIO ECONOMICO
INTERNACIONAL

Il. ESCENARIO ECONOMICO INTERNO

IIl. DECISION DE TASA DE INTERES
LIDER DE POLITICA MONETARIA



ENARIO ECONOMICO
ERNACIONAL




T vu,%
¥ BANCO DE GUATEMALA

PRODUCTO INTERNO BRUTO MUNDIAL
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PRODUCTO INTERNO BRUTO: ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

PRODUCTO INTERNO BRUTO: ZONA DEL EURO
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PRODUCTO INTERNO BRUTO: REINO UNIDO
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PRODUCTO INTERNO BRUTO: ECONOMIAS EMERGENTES,
PAISES BRICS Y AMERICA LATINA

Variacion Interanual
2000 - 2017
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/ /
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Fuente: Fondo Monetario Internacional
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PRODUCTO INTERNO BRUTO: CHINA PRODUCTO INTERNO BRUTO: BRASIL
Variacion Interanual Variacién Interanual
2000 -2017 2000 - 2017
12.0 - 10.0 -
10.4 10.6 7.6
10.0 - 9_2 9-5 8.0 +
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P/ pr ion (P dio de inft i6n del FMI, Ce Fe y The E ist Intelli Unit) ®/ proyeccidn. (Promedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y The Economist Intelligence Unit)
Fuente: Fondo M i ional (cifras ob: das) Fuente: Fondo i ional (cifras
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#/proyeccion. [Promedlo de informacion del FMY, Consensus Forecasts y The Econamist ntelfigence Urit] # Proyeccidn. [Prometio de nformacion del FMI, yTh i i) # proyecicn. (Promedio de nformocin del M, Consensus Forecasts  The Econamist nteligence Uit
Faente: Fond Moretarid Intemacionl (o bservare) iolnternci P— Faente: Fond Moretarid Intemacionl (o bservare)
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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO

MUNDIAL
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Crecimiento del comercio

exterior y el producto
(Variacion porcentual interanual)

8~ Volumenes de comercio === P|B real

1980—-2012 2013—15 1980—-2012 2013—15

Economias avanzadas Economias de mercados
emergentes y en desarrollo

Fuente: Calculos del personal técnico del FIVII.
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El comercio internacional se
expandio rapidamente en las
dos décadas anteriores a la

crisis economicay financiera.

\ J

i —

(/

En los dltimos afos, el
crecimiento del volumen del
comercio se ha moderado,
tanto en su nivel, como en
\proporcic')n al PIB mundial.

y,
“ —
La moderacion en los flujos
comerciales refleja la

ralentizacion de l|la actividad
econdmica mundial.
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PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS Volatilidad de los Principales indices
2011 - 2016¥ Accionarios

Indice. Base Enero 2010= 100

00 2011-2016"
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¥ A1 20 deabri e 2016 D—
Nota: Los indices bursitiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en los Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500; Nota: Lo: i;-‘;d"d'm,mmwm alVIX delEuro Stoxx S0y delStandard & Poor's 500, Paralas economias emergentes, el ndice de volatidadimplica
para las economias emergentesy América Latina, MSCI. de JP Morgan.

Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg.
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Expectativas en torno a la tasa de interés de politica monetaria estadounidense

(porcentajes)
4.50 4.50
4.25 + - 4.25
4.00 ) - 4.00
3.75 3.75
3.90 e Futuros - 3.50
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225 | - 2.25
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0.00 . . | 0.00
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FUENTE: Bloombergy Proyecciones miembros del FOMC, Reserva Federal de los Estados Unidos de América.

NOTA: Informacién de los futurossobre la tasa de interés de fondos federales para los Estados Unidos de América actualizadas al 20 de abril de 2016, Expectativas de los
miembros del Comité Federal de Operaciones de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés) amarzo de 2016 y Primary Dealers Survey a marzo de 2016.

NOTA: Las cifras en rojo corresponden a la mediana de las expectativas de los miembros de la Reserva Federal.
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PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN 2016%/

o 40.7%
37.6%

17.2%

3.5%
I

0 1 2 3 4

Numero de incrementos

1.0%

= Actualizado al 20 de abril de 2016.
Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.
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PETROLEO
ENERO 2011 - ABRIL 2016¥

Precio en USS por barril
140.00 -

120.00 -
107.26

100.00 -
80.00 -

60.00 -
4263
40.00 -
304
2000 -
Var. Acumulada (%) 4+ 15.09

U.m’ T I I
2011 2012 2013 2014 2015 2016

“ICifras al 20 de abril
Fuente: Bloomberg.

Materias primas

PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
2010-2017

12000 ‘USS POR BARRIL

PRONGSTICO ¥

me - B2 T

80.00

60.00 -

40.00 -
34.96
20.00 -
000 \ ‘
Q N v \j \; Y 0 9 A
N \] 3 \] 3\ \] N \] \]
S A $ $

"promedio observado al 20de abril de 2016,
Uprondstico disponible al 20 e abril de 2016,
Fuente: Elaboracidn propia con informacion de Bloomberg.

13



< Vg,
> 2

s‘&‘

>

3

%) BANCO DE GUATEMALA
Y,

MAIZ AMARILLO
ENERO 2011 - ABRIL 2016%

Precio en USS por quintal
18.00
15.00 -
12.00 -
9.00 - 1

1.05
600 1 641
3.00 -
Var. Acumulada (%) 4 9.98

0.00
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“ICifras al 20 de abril

Fuente: Bloomberg.

MAIZ AMARILLO
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2010- 2017
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¥Promedio observado al 20de abril de 2016.

Yprondstico disponible al 20de abril de 2016
Fuente: Elaboracidn propia con informatcidn de Bloomberg.
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TRIGO TRIGO
ENERO 2011 - ABRIL 2016 PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONGSTICO

2010-2017
gp SPORQUITA PRONGSTICO

Pracio en USS por quintal
18.00 -

13.00 -
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1100 -
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1220 il
1200 - 8.0 -
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900 60 -
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3.m 7 1lm i

1500 10.40

8.48

9657

183
6.00 -

Var. Acumulada (% 4 7.28 0.00 N

0.0 i | i § 8
2011 2012 2013 2014 2015 2016

"promedio observado al 20 de abril de 2016

“ICifras al 20 de abril. Uprondstcodsponile l 20de abrl de 2016,
Fuente: B'OOITIthg. Fuente: Elaboracidn propia con informacidn de Bloomberg.
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BANCO DE GUATEMALA

RITMO INFLACIONARIO TOTAL
2011 — 2016%

6.0 W Estados Unidos de América (0.85)
—Zona del Euro (-0.05)

—Reino Unido (0.50)

—Japdn (0.30)

OO OGGC GG f@ﬁ&&ﬂ%»”}»ﬁ»“%»‘ﬁ«f&ﬁ&p‘y%
SESOLHSSES éb\e AR S SR S X S A IO SO

9/Datos a marzo. Japén a febrero de 2016.

12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0
0.0 -
-2.0
-4.0

W Y A Y ) > b

se*""""’"“&s

@/ Datos a marzo de 2016.

Fuente: Bancos Centrales e Institutos de Estadistica.

I Brasil (9.39)
México (2.60)
——Chile (4.45)
—Peru (4.30)
—-=—Colombia (7.98)

12.0

10.0
8.0
6.0
4.0
2.0

0.0
»‘\0 > A A AN AL AL '»"'0'»"'-»'5-\3'\ »'5:»'5-@ '»"' x"‘ Db A b B '@Q x":&" s" '»*"»*‘
o‘ 'S\ 5},&% 6"6@“ \ oy e,oﬁ& e% 6\5“@ -P%ﬁ‘z“ 25 o“\

o/ Datos a marzo de 2016.

M Guatemala (4.26)

—El Salvador (1.12)

——Costa Rica (-1.09)
—Honduras (2.48)
—Nicaragua (3.66)
—Republica Dominicana (1.59)
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INDICE DE CONFIANZA DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
PERIODO ENERO DE 2010 A MARZO DE 2016

Maximo, marzo
2012 =80.77

b
80.00

70.00

60.00 51.54

30.00

20.00 7

Minimo, agosto
2015 = 21.67

FRENY

10.00 .

8 3
= =z

Ibilllllll
"ﬂ.
53 5%

Sep -

15335::£3583

EEER SN E

2010
2015

Ene. 2011 -
Ene. 2012 -
Ene. 2013 -
Ene. 2014 -
Ene. 2016 -

Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.



VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB

EXPORTAC'ONES FOB A febrero de cada afio

Variacién Interanual

~ Porcentaje
Afebrero de cada afio 00
Variacion interanual del valor acumulado 300
Porcentsie 8.8 20.0
300 -
Proyeccion 100
200 - Limites Inferiory Superior 0.0
-10.0
8.6
100 - 19 9.0 -20.0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
1 .2 1 .0 : 4.0 6'0 Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros inicos centroamericanos de exportacion.
0.0 10 PRECIO MEDIO DE LAS EXPORTACIONES FOB
Aio  Monto" Varacion ) A febrero de cada aino
_37 2010 1904 88 _3.3 Porcentaje Variacién Interanual
100 - M1 1s61 28 | 250
2012 16041  -37 19.0
013 1641 12 15.0 13.8
-200 - 14 181 10 s
M5 17643 75 | . '
M6 1762 33 >0 ] — 00
30,0 - " Millnes de USS
’ -5.0
(]
00 01 002 03 04 05 w6 w6 o
*Se refierea la tasa de variacion del valor acumuladoestimadoppara diciembre. 250 211 20.7
Fuente: Declaraciones tnicasaduanerasy formularios aduaneros Unicos centroamericanos de exportacion ' 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros Unicos centroamericanos de exportacion.

ISector externo 20
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VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF

lMPORTACIONES CIF A febrero de cada afio

16.0 Porcentaje Variacién Interanual
A febrero de cada afio o 15
Variacion interanual del valor acumulado 12.0
Porcentaje 10.0
400 Variacion relativa interanual 8.0
2015 2016 mﬁ%ﬁ%' 6.0
300 - N Constosytes 417% -217% o] 4.0
. Restodeimportaciones: ~ 1.1%  -1.2% 20
200 - 00—
1.1 2.0 ’
100 10.8 ' 57 . 2010 2011 2012 2013 . 20{4 2015 2016
0 - ; 3.6 7.5 uente: raciones aduaneras y formularios nicos P
= 30 45 PRECIO MEDIO DE LAS IMPORTACIONES CIF
0 A febrero de cada ano

00 > J T i =| r \ 1 -TC
Ao Monto" Variacion 20,0 Porcentaje Variacién Interanual

2010 19144 108 15.8
100 - T 20 w0 4.2 15.0
I 4.1 10.0

el T

a5 254 87 0.0

2016 2613 42

W0 s al : =0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2016 2017 0.0

, - . . -15.0 -14.0
¥Se refiere ala tasa devariacion delvalor acumuladostimado para diciembre. 200
Fuente: Declaraciones Ginicas aduaneras y formularios aduaneros tnicos centroamericanos deimportacion - 2040 2011 2012 2013 2014 2045 2016

Fuente: Declaraci v d dnicos i de importacion.
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes

. 2010-2017
Porcentaje
30.0 - Ao Monto!  Variacion ' Proyeccién
2010 4,126.8 55 Limites Inferior y Superior
2011 4,378.0 6.1
25.0 2012 47827 92
2013 5,105.2 6.7
20.0 - 2014 5,544.1 86
2015 6,285.0 13.4
2016% 6,944.9 10.5
15.0 | | 2017 75005 80 13.4

¥ Millones de USS$

12.0
10.0 - 9.2 I 9.5
6-1 9-0
9.9 I5_5
5.0
0.0 -

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

3/ Valor central proyectado
Fuente: Banco de Guatemala
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EMISION MONETARIA
VARIACION INTERANUAL
2010 - 2017
Porcentaje Dic-16 Dic-17
25.0 Afio Monto" Variacién (%)
2010 23,390.3 10.2
2011 24,532 5 4.9
2012 26,552.1 8.2
20.0 2013 27,130.3 2.2
2014 29,164.4 7.5
2015 33,308.1 14.2

2016¥ 30,318.0 11.1

¥ Millones de quetzales.

15.0

10.0

5.0

0.0

o)

bservada

3/ Cifras al 21 de abril.
Fuente: Banco de Guatemala.
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL

2010 - 2017
Porcentaje . .
22.0 Dic-16 Dic-17
17.0
13.0:%
12.0{% T
12.0 -+
_N\.._10.5%_
Afio Monto"  Variacion (%) 10.3% 1 10.0:%
2010 93,249 .8 5.7 9.0% )
7.0 2011 106,391.8 141
. 2012 125,175.5 17.7
2013 140,158.7 12.0
2014 152,455.0 8.8
2015 172,036.2 12.8
2016% 172,771.0 10.3
2'0 Milones de quetzales.

\0. *o °. 40 goo *. o- 4 . *a o\o - e-oﬂo-o\o e’-v*oo\ - - 0*0.0\0 é' \o
j\2 ((@‘ '@% '(\o 12 @0 '@"o '(9 § @0 N ’Q,Q DS 'e,o » Q'\ O S » O" S P o\ e, 2 N O D
SRR AN PR FCRNACA S U SO SR N U AR A A N
- Qbservado Rango de proyeccion Tendencia  ----- Programa monetario

3/Cifras al 14 de abril.
Fuente: Banco de Guatemala.

.or monetario 24



CREDITO BANCARIO AL SECTORPRIVADOPOR MONEDA
Variaciéninteranual

Porcentaje 2010 - 2016
40.0 - e X b4 < 2 P
Total: 1.9 % Total: 10.1 % Total: 15.4 % Total: 15.8 % Total: 10.3 % Total: 11.9%
MN: 5.7 % MN: 6.9 % MN: 12.6 % MN: 11.6 % MN: 7.9 % MN: 7.7%
30_0 1 ME:-7.6 % ME: 19.0 % ME: 22.9 % ME: 25.9 % ME: 15.3 % ME: 20.0%
- N
10.5%
10.0 - \” 10.3%
A 102%
r m
0.0 | 2010 73.3 26.7
2011 69.7 30.3
2012 68.5 315
-10.0 - 2013 66.8 33.2
2014 65.0 35.0
2015 63.4 36.6
20.0 - 2016 64.0 36.0
S S N N v v & ™ ™ \E) »n o
S & & & & & & & & & & O
5 & ) R > QS & S & ) QR
N N N\ Ny A\ N\ \y N ) N\ N o\
S & & 4% ° v o g N &

— TOTAL —MONEDA NACIONAL —MONEDA EXTRANJERA
a/ Cifras al 14 de abril.
Fuente: Banco de Guatemala.

ISector monetario
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GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-

. 2000 - 2016
50 - Porcentajes
. Afio Monto™
2000 2,697.3
2001 3,090.2 i
4.5 - 2002 1,769.6 ESTIMACION
2003 45659
2004 2,080.1
40 — 2005 3,593.8
2006 44712
2007 377186
2008 4777.4
35 n 2009 9,671.7
2010 10,960.6
3 3 2011 10,3570
3.0 - . 2012 94458
3.1 2013 9,009.8
- 2014 8,594 4
55 | Nivel congruente con la 2.8 2015 7.007.5
' 2.6 sostenibilidad de la deuda 2016 83796
PR Millones de quetzales.
publica 2.0% 2.4

20 21 2.1

1.9 1.9

1.5

1.0

0.5

0.0 . .
'19@ '\96\/ '19& '19@ '19& '\9& '190(0 '\96\ '»Q’Q% '»QC) '19\9 '19\"\, '190 '»Q\f'b ’19\? '19\? '19\50

P/ Cifras preliminares.
P/ Presupuesto vigente (Decreto Niimero 14-2015 y Acuerdo Gubernativo Nimero 57-2016).
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
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RITMO INFLACIONARIO
Periodo 2011 - 20162/

Porcentaje
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*Cifrasa marzo de 2016.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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VARIACION INTERANUAL DE INFLACION
POR DIVISION DE GASTO

Porcentaje EN SEPTIEMBRE DE 2015 Y MARZO DE 2016
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Mar 2012 - Dic 2017

g - Porcemaje DIC 2016 DIC 2017
s Rango de|la proyeccion
[ & —Observajo
6 —e—Centro de la proyecciéon
P —— 5.00% 5.25% ~_
Uy U U ——
Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.
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Fuente: Banco de Guatemala.
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TASADE INTERE§ LIDER DE POLITICAMONETARIA
ANOS: 2010 - 2016
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9 Al 28 de abril dz 2016.
Fuente: Banco de Guatemala.

Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria

Variacion anual
2011-2016
Puntos basicos
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Fuente: Banco de Guatemala.
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En su decision se tomo en consideracion:

En el entorno externo: \ ‘

El ritmo de recuperacion del
crecimiento econdmico mundial
continia moderado con riesgos a la
baja, en un entorno en el que se
han ampliado los margenes de
incertidumbre.

El reciente incremento en el precio
internacional de las materias
primas, particularmente del
petréleo y de sus derivados.

La evolucion de la actividad
econOmica es congruente con la
estimacion de crecimiento anual del
PIB para 2016 (entre 3.1% y 3.9%),
como lo evidencia el
comportamiento del indice Mensual
de la Actividad Economica (IMAE),
las remesas familiares y el crédito
bancario al sector privado, entre
otras variables.

Los pronosticos de inflacion para
2016 y para 2017 anticipan que la
inflacién se mantendria en torno al
valor central de la meta de inflacion
(4.0% +/- 1 punto porcentual).

Decision de tasa de interés lider de politica monetaria
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