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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO Y/

201 5%/ 2016 2017
Mundial 3.1 3.4 3.6
Economias avanzadas (42.4%) 1.9 2.1 2.1
Estados Unidos (15.9%) 2.5 2.3 2.4
Zona del Euro (12.0%) 1.5 1.6 1.7
Japon (4.3%) 0.6 1.0 0.5
Reino Unido (2.4%) 2.2 2.2 2.2
Economias de mercados emergentes
(57.6%) 4.0 4.3 4.7
China (17.2%) 6.9 6.4 6.1
India (7.-1%) 7.3 7.5 7.5
Rusia (3.1%) -3.7 -0.8 1.2
Sudafrica (0.6%) 1.3 0.7 1.8
Brasil (2.8%) -3.8 -3.5 0.0
Chile (0.4%) 2.1 2.1 2.9
Colombia (0.6%) 3.0 2.7 3.2
Mexico (2.0%) 2.5 2.7 3.0
Pera (0.3%) 2.7 3.3 E.E
Pruncnpales;socnos comerciales de > a > a > 6

Guatemala

" Promedio de informacién del FMI, Consensus Forecasts v The Economist Intelligence Unit.

# Corresponde al promedio de: Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan
alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais.

' Datos Preliminares

Nota: Las cifras en paréntesis corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2015.
Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, octubre de 2015 y actualizacion a enero de
2016. Consensus Forecasts, a febrero de 2016. Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist, a febrero de 2016.

Actividad econdmica mundial



TRANSICION Y RIESGOSY PARA LAS
PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO MUNDIAL

Riesgo: Una desaceleracion mayor a la

Transicion: Desaceleracion gradual y prevista podria tener efectos de contagio
reequilibrio del modelo de internacionales por la via del comercio, los
crecimiento econémico de China. precios de las materias primas y la

confianza econdmica.

Transicion: Bajos precios de la Riesgo: Caidas adicionales de los precios
energia y otras materias empeoraran perspectivas de crecimiento

para los paises productores de materias

R primas, las cuales ya son fragiles.
Transiciéon: Endurecimiento gradual Riesgo: La flexibilizacion del tipo de
de las condiciones monetarias en cambio nominal seria una herramienta
Estados Unidos de América que importante para amortiguar el
contrasta con otras importantes impacto de choques externos adversos
economias avanzadas. en las economias de mercados

emergentes y en desarrollo.

1/ Riesgos a la baja, especialmente para las economias de mercados emergentes y en desarrollo.
Fuente: Perspectivas de la economia Mundial, Fondo Monetario Internacional, enero de 2016.

Actividad econdmica mundial
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FORTALECIMIENTO DEL DOLAR
ESTADOUNIDENSE

FACTORES QUE LO EXPLICAN

Brecha en las tasas de crecimiento
entre los EE.UU. y el resto de
economias desarrolladas.

La fuerte caida de los precios del
petroleo y otras materias primas ha
provocado una importante
depreciacion en las monedas de los
paises exportadores netos.

\ Mayor flexibilizacién cuantitativa en la
Zona del Euro y Japén.

El inicio de la normalizacion de la
politica monetaria estadounidense.

Mercados financieros internacionales

iINDICE BLOOMBERG DEL DOLAR ESTADOUNIDENSEY/
2004 - 2016/

Desde el
30/06/2014
1300 +21.8%

%%E I HH T BB
eomegieclobotricants g ottt e g v elep el et gy i

libra de Gran Bretaia, délar australiano, franco suizo, won

A d. euro, yen és, délar di peso
surcoreano, yuan chino y real brasileiio).
a/ Al 17 de febrero.

INDICE DE MATERIAS PRIMAS DE BLOOMBERG E INDICE DEL DOLAR BLOOMBERG
2004 - 2016/
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—Mlaterias primas —Dédlar
a/f Cifras al 17 de febrero.
Fuente: Bloomberg.
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Expectativas en torno a la tasa de interés de politica monetaria estadounidense

(porcentajes)
4.50 4.50
4.25 4,25
4.00 4.00
w  Futuros -
:;: == Primary dealer’s survey o g;:
- ®  Proyecciones miembros FED -
3.25 e miembros b 3.25
3.00 3.00
275 275
2.50 2.50
225 2.25
2.00 2.00
1.75 1.75
1.50 1.50
1.25 1.25
1.00 1.00
0.75 0.75
0.50 0.50
0.25 0.25
0.00 -~ 0.00
FUENTE: Bloomberg y Reserva Federal de los Estados Unidos de América.
NOTA: Informacidn de los futuros sobre la tasa de interés de fondos federales para los Estados Unidos de América actualizadas al 17 de febrero de 2016,
Expectativas de los miembros de La Reserva Federal a diciembre de 2015y Primary Dealers Survey a diciembre de 2015,
PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS
/ \ EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN 2016/
« Con base en las proyecciones 59.1%

macroeconémicas de la FED se
realizarian cuatro alzas en la tasa de
interés objetivo de fondos federales.

« No obstante, segun el mercado esta 32.8%
previsién es poco probable.

h 4

7.2%
o o
0 1 2 3 4

Ndmero de incrementos

*' Actualizado al 17 de febrero de 2016.

Fuente: Bl berg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.
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¢DESACELERACION GRADUAL DE CHINA?
PARTICIPACION EN EL CONSUMO MUNDIAL DE MATERIAS PRIMAS

ALUMINIO 4%
NIQUEL 0%
COBRE 48%
ESTANO 46%
ZINC 46%
ACERO 45%
PLOMO 40%
ARROZ 31%
ACEITE DE SOYA 0%
ALGODON 9%
HARINA DE SOYA 99
MAIz o7
ORO %
TRIGO o
SORGO 15%
PETROLEO %
AZUCAR 10%
ACEITE DE PALMA 9%
CEBADA 6%
GAS NATURAL %

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Fuentes: Oficina Mundial de Estadisticas del Metal (primer semestre de 2015 para metales refinados y placas de zinc); Consejo Mundial
del Oro (al tercer trimestre de 2015); Metalystics via Morgan Stanley (estimaciones de acero terminado para 2015); Departamento de
Agricultura de EE.UU. (a enero de 2016, afio agricola 2015/2016); IHS Energy (datos de 2015 para petrdleo, reporte a enero de 2016);
BP Statistical Review of World Energy (dato de 2014 para gas natural, reporte de junio de 2015).

Mercados financieros internacionales
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PETROLEO
ENERO 2011 — FEBRERO 2016%/

Precio en US$ por barril
140.00 -

120.00
107.26

100.00
80.00
60.00

40.00
37.04
20.00 - 30.66
Var. Acumulada (%) § -17.22

0.00 T
2011 2012 2013 2014 2015 2016

a/Cifras al 17 de febrero.
Fuente: Bloomberg.

PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
2010 - 2017
120.00 USSPORBARRIL
PRONOSTICO ¥/
100.00 -

20.00

o.m’ i i . i i §
> -d v > °
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“Promedio observado al 17 de febrero de 2016.

“Pronéstico disponible al 17 de febrero de 2016.

Fuente: propla de
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PETROLEO: ARABIA SAUDITA, RUSIA, VENEZUELA Y CATAR
ACUERDAN MANTENER SU NIVEL DE PRODUCCION

Arabia Saudita, Rusia, Venezuela y Catar, acordaron el 16 de febrero
mantener su produccion en los niveles registrados en enero de 2016 (10.2
mbd, 10.9 mbd, 2.4 mbd y 0.7 mbd, respectivamente), como una primer
medida para estabilizar el mercado internacional de petréleo. Ellos esperan
gue “otros productores” se unan a la iniciativa.

. del crudo registré un alza, pero en el transcurso de la sesion reporto una

- caida, explicada por la expectativa de que la medida es insuficiente para

Yreducir la sobreoferta mundial que se registra en la actualidad y que ha
' presmnado al precio a niveles similares a los registrados en 2003.

Principales productores de crudo que buscan la cooperacion
Arabia Saudita y Rusia son los productores de crudo mas grandes del mundo, cada
bombeo representa mas de 10 millones de barriles al dia

Arabia Saudita
Rusia

EE.UU.

China

Irak

Irdn

Kuwait

Canada
Venezuela

I
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Nigeria
Angola
Noruega
Kazajistan
Algeria
Oman
Catar

t 2 3 4 5 & 1 8 9

Produccionde crudo en millones de barriles al dia

Fuente: Joint Organization Data Iniciative for october 2015
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C0STO DE PRODUCCION DE PETROLEO Costo total para producir un barril de petroleo (150 litros)
PRINCIPALES PAISES PRODUCTORES

Reino Unido $21.80 $3070] 45250
Bras §17.30 $3150| $43.90

60 - USS por barri

5250

Canats $1870 $2040] $41.10
50- Estados Unidos de América §21.50 §36.30
Noruega 240 310
o %30 3540 3610 3620 Angola s1550 [ L
o Colombia 1550 $1980 63530
30 80 o Nigeia 160 [ IR

China

st560 [ L B
el 000 00
$1630 2780

$1660 B8
950 [ L S,

México
Kazajistan

Libia

Venezuela

T Argelia $13.20 §7.20 [ $20.40 v :
& Ty e PoA o W inversion de Capital
¥ \oép Q {@5 ) Rusia G 84051730
&g ¥ o 0 & , ,
X in [ $570) $1250 [ Gasto Operacional
' Emiratos Arabes Unidos [SRRSEN 8570 (12,30
MAfrica MAmérica © Asia  MEuropa M Oriente Medio ik T m 100
Fuel: 247 Wl Stee 24 d ovenre 2015 abiaSaudta JEEDN 95401 590
Not: Los costs e prouc binacin e os cosios operties y de capll, et besaos en _
mmémpnw”gﬁmﬁﬂmp?@s e e ) Kuwait B[l $4.80 | $8.50
EAU: Emiratos Arabes Unidos. i .
EUA: Estados Uridos de Améica Fuente: oroprecio.org con informacion de CNNManey.

Materias primas I
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MAIZ AMARILLO
ENERO 2011 — FEBRERO 2016%/

Precio en USS por quintal
18.00

15.00
12.00
9.00 9.21
6.00

6.41 6.56

3.00
Var. Acumulada (%) 4F 2.34

0.00 T
2011 2012

a/Cifras al 17 de febrero.
Fuente: Bloomberg.
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“Promedio observado al 17 de febrero de 2016.
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Fuente: Elab
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TRIGO
ENERO 2011 — FEBRERO 2016°/

Precio en USS por quintal
18.00

15.00

12.20
12.00

9.00 7.83
7.63

6.00

3.00
Var. Acumulada (%) 4 -0.26

0.00 ' 1 1
2011 2012 2013 2014 2015 2016
*/Cifras al 17 de febrero.

Fuente: Bloomberg.
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
2011 — 2016%

mmBrasil (10.71)

6.0 - mEstados Unidos de América (1.37) México (2.61)
s.0 1 —Zona del Euro (0.24) —_— —~—Chile (4.79)

- —Reino Unido (0.30) ! —Peru (4.61)
4.0 —Japdn (0.20) 10.0 --Colombia (7.45)
3.0 8.0
2.0 6.0
1o 4.0
0.0 20
-1.0 -

0.0

I e TNy H LS 4 Ias 4 D A AN AN AN AN AL AL AL AL AL ALAD A AD AD AD AD AB AT AD AD AT AT AD 4D 4D 4D 4D 4D A0
A S O T BN SN e O T BN O N e T BN O e O T SO SN P TH R R A A o s e N s o S N
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*/Datos a enero de 2016. Zona del Euro y Japén a diciembre 2015. “/ Datos a enero de 2016.

M Guatemala (4.38)
—EIl Salvador (1.82)
——Costa Rica (-0.17)

12.0 - —Honduras (3.08)
10.0 E —Nicaragua (3.19)
- —Republica Dominicana (2.53)
8.0 -
6.0 -
4.0 -
2.0 -
0.0 -
2.0 -
-4.0 -
B Y R N 5 > w5V SV S S SV sV P 0 8 N2 8P S P T T S 80 0 5 9
FF T RS FF ST ARSI F ST RS I F ST RS I ISR

“/ Datos a enero de 2016.

Fuente: Bancos Centrales e Institutos de Estadistica.

Inflacion =
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PRODIJCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual 2006 - 2017

PROYECCION

, 4.0
L. Lo

e /
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014pl 2015/ 2016 2017pyl

P/Cifras preliminares.
¢/Cifras estimadas.

P/(Cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala
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indice Mensual de la Actividad Economica
Variaciones Porcentuales Interanuales
Periodo: Enero 2010 - Diciembre 2015
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Fuente: Banco de Guatemala.

{NDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
TASAS DE VARIACION INTERANUAL (SERIE ORIGINAL)
PERIODO: ENERO 2014 - DICIEMBRE 2015

Porcentaje
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3.0

2.0
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Fuente: Banco de Guatemala.




‘ BANCO DE GUATEMALA

INDICE DE CONFIANZA DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
PERIODO ENERO DE 2010 A ENERO DE 2016

100.00
Maximo, marzo
90.00 22 ~8.n
b
80.00
70.00
66.97
60.00
50.00 ‘ ‘ - i ' A ' - - ‘
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10.00 2015 = 21.67
$ 8§33 ::558338538583 3588333885833 ¢:3883833%8¢
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Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.




EXPORTACIONES FOB

A diciembre de cada afo
Variacion interanual del valor acumulado

Porcentaje
300 -
22.9
Proyeccidn
200 - 13 Limites Inferior y Superior
18
10.0 - 9.0
0 T
05 gy =0
0.0 | | re—
0.9
100 - 4
200 -
-300 -

2010 2011 2012 2013 2014 2015 20168/ 2017

*Se refiirea la tasa de variacion del valor acumuladoestimadopara diciembre.
Fuente: Declaraciones nicasaduanerasy formularios aduaneros nicos centroamericanos de exportacion

Sector externo

VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB

A diciembre de cada ano
Variacién Interanual

250 Porcentaje 33 _
20.0
15.5
15.0
10.0 9-5
6.8
5.0 4.7
0‘9 -
I — J
2010 2011 2012 2013 2014 2015
Fuente:; Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros Unicos centroamericanos de exportacion,
PRECIO MEDIO DE LAS EXPORTACIONES FOB
_ A diciembre de cada afio
Porcentaje Variacién Interanual
25.0
15.7 15.5
15.0
5.0

-8.4 9.6
-12.8 -12.6

-15.0

-25.0

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros Gnicos centroamericanos de exportacién.
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IMPORTACIONES CIF

A diciembre de cada afo
Variacion interanual del valor acumulado

Porcantaje
300 -
0 0 i
200- Limﬂ%ﬁ%upeﬂor
100 - 15
44 6.0 '
93 3
' \ | | II_I\ \ |
00 Variacion relativa interanual )
20142015
200 - Combustiblesy ubricantes: 6.8% -29.8%
Restodeimportaciones:  3.8%  2.8%
300 -
i/ 2
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017/

¥ISe refiere a la tasa devariacidn del valor acumuladoestimadopara diciembre.
Fuente: Declaraciones Unicasaduaneras  formularios aduaneros tnicos centroamericanos deimportacion

0 Porcentaje

VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF

A diciembre de cada ano
Variacion Interanual
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8.0

6.0

4.0

20

0.0

Fuente:

20.0

15.0

10.0

5.0
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¥ dnicos ¢

2013
de importacion.

PRECIO MEDIO DE LAS IMPORTACIONES CIF
A diciembre de cada afio

Porcentaje Variacién Interanual

131

2015

-14.2
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¥ i dnicas de ifmp:
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES

Variacion interanual en porcentajes

2010-2017
Porcentaje
20.0 -
18.3 Estimacion

18.0 - +/- 1.5 puntos porcentuales
16.0 -
14.0 - 13.4
12.0 -
10.0 02 8.6 8.5
8.0 - 7.0

s s 6.1 6.7
6.0 - *
4.0 -
20 -
0.0 - ' : i T

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 8/ 2016 2017

4,126.8 4,378.0 4,782.7 5105.2 5,544.1 6,285.0 482.0 | 6,819.2 7,296.5

Monto en millones de US$

3/ A enero
Fuente: Banco de Guatemala

Sector externo 21
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EMISION MONETARIA

VARIACION INTERANUAL
2010 - 2017
Porcentaje Dic-16 Dic-17
25.0 . - —
Ao Monto Variacion (%)
2010 23,390.3 10.2
2011 24,5325 4.9
20.0 2012 26,552.1 8.2
2013 27,130.3 2.2
2014 29,164.4 7.5
2015 33,308.1 14.2
15.0 2016% 30,431.1 12.4
¥ Millones de quetzales.
10.0:%
10.0 -
50 7.6%
0.0 :
-5.0

Observada ango de proyeccion

a/Cifras al 19 de febrero.
Fuente: Banco de Guatemala.
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL

2010 - 2017
22.0 Porcentaje Dic-16 Dic-17
17.0
13.0:%
12.0%  12.0i% T
12.0 -+
Afio Monto” Variacién (%) [ U A -
2010 93,249.8 57 10.5% L 10.0{%
2011 106,391.8 14.1 9.0:%
7.0 2012 125,175.5 17.7
2013 140,158.7 12.0
2014 152,455.0 8.8
2015 172,036.2 12.8
20163 172,385.3 12.0
2.0 “Millones de quetzales.
-3.0
SRR EEEERGCRARCAARCEAACGEC R
v. - OO - v. - o. - v. .’ - - 0. O. - - 0. - - - 0- .. - - °0 .. - - e’ - - - \ -
KB 0 O 5B O PN, S FN S OGN S PN S PN S RN D
RRINCH RO P M SO R0 E SN SRR SN SRR R R e
= 0Observado Rango de proyeccion —— Tendencia ----- Programa monetario

a/Cifras al 11 de febrero.
Fuente: Banco de Guatemala.
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CREDITOBANCARIOAL SECTOR PRIVADOPOR MONEDA
Variacion interanual

Porcentaje 2010 - 2016
400 1 o X b'd X X X
Total: 1.9 % Total: 10.1 % Total: 15.4 % Total: 15.8 % Total: 10.3 % Total: 11.9%
MN:5.7 % MN: 6.9 % MN: 12.6 % MN:11.6 % MN: 7.9 % MN: 7.7%
30.0 1 MmE:-76% ME: 19.0 % ME: 22.9 % ME: 25.9 % ME: 15.3 % ME: 20.0%

20.0 - 15.2%

12.0%

Wuﬁ/ 10.2%
w Ao Estructura %
/ MN ME
0.0 - \«’V\/J/ . . 2010 73.3 26.7

10.0 -

2011 69.7 303
2012 68.5 315
2013 66.8 332
-10.0 - 2014 65.0 35.0
2015 B63.4 36.6
2016% 83.5 36.5
-20.0 -
Q Q Q N N Q2 v H N ¢ ™ e H \2) o
SN S ~ S S A\ R S P S (P IS S U S S S N S
NP\ VSN VS VSN SN P I VSN VR
PN P\ (PSS S S IO M NS (PN N
v & 9 N N Y a2 Y & N N L R N
—— TOTAL —MONEDA NACIONAL —MONEDA EXTRANJERA

a/ Cifras al 11 de febrero.
Fuente: Bancode Guatemala.

Sector monetario 24
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CARTERA DE CREDITOS AL SECTOR CONSUMO

POR MONEDA
VARIACION INTERANUAL
2013 - 2016
22.0 Totaly d I (| ) Monedaextranjera (Porcentaje) 18.0
Consumo! Varacion (%)
20.0 2013 32,941.8 14.6 34.0
2014 37,3215 134 16.6 %
18.0 2015 43,7213 17.1 30,0
2016 44,101.4
“Millones de quetzales.
16.0 26.0
14.0 22.0
12.0 18.0
10.0 14.0
8.0 10.0
6.0 I 6.0
) > ©
\,‘9'3 \"9'\'? \l‘g'@ .‘9@ '_P's“ \-9"' \,p'\- \_95" \_9'& \'éé’ \"9\‘? &
R - T T N
P S e e S

- da Nad 1 ™M d - —Total

a/ Cifras al 11 de febrero.

Fuente: Superintendencia de Bancos.

CARTERA DE CREDITOS AL SECTOR CONSUMO
EN MONEDA NACIONAL
VARIACION INTERANUAL

2013 - 2016
19.0 Porcentaje
18.0 2013 32,9418 148
2014 37,3215 134
2015 43,7213 171
17.0 201 44,101.4 166

“Mones de quetzales 16.6%
16.0

15.0

14.0

13.0

0 B B B B B &‘5 ‘y
& & -.9“@ & 5 @\@g’ 5 ¢ @\‘“ﬁ & @”&& &

af Cifras al 11 de febrero,
Fuente: Superintendencia de Bancos,
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CARTERA DE CREDITOS AL SECTOR EMPRESARIAL MAYOR
POR MONEDA
VARIACION INTERANUAL

Porcentaje 2013 - 2016 . _ , —
40.0 Anho Empresarial Mayor' Variacion (%)
2013 68,427.3 14.0
35.0 2014 73,631.4 8.6
2015 86,440.3 17.4
30.0 20167 86,722.7 15.8
"Millones de quetzales.
25.0
20.0 16.7%
15.8 %
15.0
14.2%
10.0
5.0
0.0
-10.0
& T T F & &
\d‘f\ \e"‘\ \e‘b\ \»"'\ \6"\ \&\ \&\ \d‘\ \e"'\ \e“’\ \& K
Ny N\ N3 W Ny " Nig v & N Y
I Moneda Nacional Moneda Extranjera ===Total

a/ Cifras al 11 de febrero.

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-

50 -

4.5

4.0

3.5

3.0

2.5

2.0
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P/ Cifras preliminares.
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P/ Presupuesto aprobado segtin Decreto No. 14-2015.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
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‘ BANCO DE GUATEMALA

RITMO INFLACIONARIO
Periodo 2011 - 20162/

Porcentaje

9.00

7.00 +

6.00 +

5.00 A

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p. 4.38

A00 e o on o on oo oo oo oo -
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*/Cifras a enero de 2016.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.




BIENES Y SERVICIOS QUE MAS INCIDIERON EN EL
COMPORTAMIENTO DE LA INFLACION EN ENERO DE 2016

MNo. INTERMENSUAL {0.91%) INTERANUAL {4.38%)

‘.‘ Gasto bdsico Incidencia ‘.‘ Gasto basico Incidencia
1{Tomate 0.63|(Tomate 1.20
2|Papa 0.07|Carne de res 0.44
3|Servicio de electricidad 0.06(Cebolla 0.41
4| Maiz 0.05|Productos de tortilleria 0.28
5|Cebolla 0.04|Culantro 0.21
6|Otros gastos basicos 0.28|Otros gastos basicos 2.59

SUMA 1.12(5UMA 5.13

‘.r Gasto basico Incidencia ‘-r Gasto basico Incidencia
1|Gasolina superior -0.06|Servicio de electricidad -0.30
2| Ghisquil -0.02|Gas propano -0.13
3|Servicio de transporte aéreo -0.02|Gasolina superior -0.09
A|Gasolina regular -0.02 | Automovil y pickup -0.08
5| Culantro -0.02|Gasolina regular -0.03
6[Otros gastos basicos -0.08|Otros gastos basicos -0.12

SUMA -0.2215UMA -0.75

Fuente: Instituto Macional de Estadistica (INE).

Inflacion
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ANCO DE GUATEMALA

RITMO INFLACIONARIO TOTALY DIVISION DE
GASTO ALIMENTOS Y BEBIDAS NO ALCOHOLICAS

Enero 2011 - enero 2016

18.00 _PDI‘CEI‘ItH]E

16.00
14.00
12.00

10.00

B.00
6.00
4.00
Hm

0.00

B Alimentos y bebidas no alcohédlicas ——Ritmo inflacionario total

Fuente: Instituto Macional de Estadistica.
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‘ BANCO DE GUATEMALA

VARIACION INTERANUAL DE INFLACION

POR DIVISION DE GASTO
EN ENERO DE 2016

18.00 PORCENTAIE
16.00 - Impacto 4.19%
14.00 - l
12.00 12.17
i Impacto
10.00 Impacto 0.78% -0.59%
8.00 - A |
6.00 - [ Y \
4.00 3.39 — Valor central de la meta deinflacién
2.43 ;
2.00 - 2.19 169 157 143 0.63
0.00 . . . . . | | | /> 016 . .
-2.00 -
-1.84
-4.00 _3.69
-6.00 -
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Fuente:Instituto Nacional de Estadistica (INE).




‘ BANCO DE GUATEMALA

RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Mar 2012 - Dic 2017
g [Porcentaje DIC 2016 DIC 2017

s Rango della proyecciéon

Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.

4-
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Fuente: Banco de Guatemala.




/ BANCO DE GUATEMALA

EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2017

0,00 Porcentaje 9.00% -Porcentaje

- PARA DICIEMBRE - PARA DICIEMBRE
7.00% DE 2016 e DE 2017

6.00% - 6.00% -
5.00% hosesmememececeaananannanananaaaaananananaaaanaaaaaaaaas 5,00% = == = = == == == == = m e
- Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p. Meta de inflacion4.0% +/- 1 p.p.
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p.p. : Puntos porcentuales.
Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.
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BANCO DE GUATEMALA

TASA DE INTERES LiDER DE POLITICA MONETARIA
ANOS: 2010 - 2016 ¥

6.00 Porcentaje

5.50 | 5.50

5.25

5.00
450
4.00
3.50

3.00

2011 2012 2013
2.50 !
P R A L S i L Sl S S S A S i

2’ Al 26 de febrero de 2016.
Fuente: Banco de Guatemala.

Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria
Variacion anual

2011 - 2016
Puntos basicos
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100

100
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o 0
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-50
-100 -
-100 -100
-150
2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Banco de Guatemala.




BANCO DE GUATEMALA

En su decision se tomo en consideracion:

En el entorno externo: En el entorno interno:

La recuperaciéon del crecimiento
econdmico mundial continuaria de
manera moderada con riesgos a la
baja.

Los precios internacionales de las

El desempefio de la actividad
economica continlda dinamico, lo
que se refleja, entre otros, en la
evolucion del IMAE, las remesas
familiares y el crédito bancario al
sector privado.

principales materias primas que

afectan la inflacion en el pais, | ¢ La inflacion sigue siendo
especialmente del petroleo, influenciada por la reduccion de los
permanecen en niveles precios internacionales del petroleo

histéricamente bajos.

y sus derivados y los pronodsticos
para 2016 anticipan que la inflacion
se mantendria dentro de la meta
(4.0% +/- 1 punto porcentual).

Decision de tasa de interés lider de politica monetaria
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