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Riesgos al alza: 
• Precios bajos del petróleo. 

• Política monetaria altamente 

acomodaticia en la Zona del Euro 

y en Japón. 

• Efectos netos positivos derivados 

de los ajustes en los tipos de 

cambio. 

Riesgos a la baja: 
• Prolongado período  de bajo 

crecimiento económico, 

acompañado de baja inflación. 

• Desaceleración mayor a la 

esperada en China y otras 

economías emergentes. 

• Alta volatilidad en los mercados 

financieros internacionales. 

• Incertidumbre acerca de la 

normalización de la política 

monetaria en los Estados Unidos  

de América. 

• Intensificación de las tensiones 

geopolíticas. 

2014
*/ 2015 2016

Mundial 3.4 3.5 3.8

Economías avanzadas (43.1%) 1.8 2.4 2.4

Estados Unidos (16.1%) 2.4 2.7 2.8

Zona del Euro (12.2%) 0.9 1.5 1.7

Japón (4.4%) -0.1 1.1 1.6

Reino Unido (2.4%) 2.6 2.6 2.4

Economías con mercados 

emergentes (56.9%)
4.6 4.3 4.7

China (16.3%) 7.4 6.8 6.5

India (6.8%) 7.2 7.5 7.5

Rusia (3.3%) 0.6 -3.9 -0.5

Sudáfrica (0.7%) 1.5 2.0 2.1

Brasil (3.3%) 0.1 -1.0 1.0

Chile (0.4%) 1.8 2.7 3.3

Colombia (0.6%) 4.6 3.4 3.7

México (2.0%) 2.1 3.0 3.4

Perú (0.3%) 2.4 3.8 5.0

Sudeste Asiático (ASEAN - 5)
**/  

(5.2%) 4.6 5.2 5.3

Principales socios comerciales de 

Guatemala
2.2 2.7 2.8

*/ Datos Preliminares

**/ Incluye a Filipinas, Indonesia, Malasia, Tailandia y Vietnam

FMI a abril 2015; Consensus Forecasts y EIU a mayo 2015.

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONÓMICO

Promedio de información del FMI, Consensus Forecasts y The Economist Intelligence Unit.

Nota: Cifras en paréntesis se refieren a la contribución porcentual al crecimiento económico mundial
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FED. PANORAMA ECONÓMICO – Discurso Janet Yellen 

Cámara de Comercio de Providence, Rhode Island, 22 de mayo de 2015 

Si las condiciones de inflación 

y empleo resultan ser menos 

favorables, el ritmo de 

normalización de la política 

monetaria podría ser lento. 

Si las condiciones mejoran más 

rápido de lo esperado, podría ser 

apropiado elevar las tasas de 

interés con mayor rapidez 

“Si la economía estadounidense 

sigue mejorando como se esperaría, 

podría ser apropiado, en algún 

momento de este año, iniciar con el 

aumento de la tasa de interés de los 

fondos federales y comenzar con el 

proceso de normalización de la 

política monetaria”. 

Expectativas en torno a la tasa de interés de fondos federales de la FED 9 
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 Intermediación financiera 
 Industrias manufactureras 
 Explotación de minas y canteras 
 Transporte, almacenamiento y 

comunicaciones 
 Servicios privados 
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TOTAL MONEDA NACIONAL MONEDA EXTRANJERA

12.4

7.2

23.0

CRÉDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA
Variación interanual

2010-2015*Porcentaje

* Cifras al 14 de mayo. 
Fuente: Banco de Guatemala .

Total: 1.9 %
MN: 5.7 %
ME: -7.6 %

Total: 10.1 %
MN: 6.9 %
ME: 19.0 %

Total: 15.4 %
MN: 12.6 %
ME: 22.9 %

Total: 15.8 %
MN: 11.6 %
ME: 25.9 %

Total: 10.3 %
MN: 7.9 %
ME: 15.3 %

Total: 10.8%
MN: 6.5 %
ME: 19.5 %
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Confirma la calificación de Ba1 para Guatemala, pero modifica la 
perspectiva de estable a negativa. 

La agencia calificadora de riesgo Moody´s Investors Service, el martes 26 de mayo confirmó la 
calificación de Ba1 para el país, pero modificó la perspectiva  de estable a negativa.  

La decisión se sustentó: 

En que la actual crisis política que 

experimenta Guatemala se ha agravado 

y que, aunque la probabilidad de que 

eventos políticos puedan impactar 

negativamente la estabilidad 

macroeconómica y la salud financiera 

del gobierno continúa siendo baja, ésta 

ha aumentado debido a la incertidumbre 

asociada a la crisis política.  

• El firme compromiso del gobierno con políticas fiscales y 

monetarias prudentes 

• Déficits de cuenta corriente bajos 

• Tipo de cambio flexible 

• Inflación baja 

• Déficits fiscales moderados y  

• Carga de deuda manejable 

 

No obstante, la agencia calificadora también destaca: 

• Bajos niveles de ingreso 

• Altas tasas de pobreza 

• Perspectivas de crecimiento económico moderadas en el 

mediano plazo e instituciones que necesitan ser fortalecidas. 

La calificación de Ba1 refleja: 

¿Qué se podría hacer para recuperar la perspectiva estable? 

(i) La estabilidad política es restaurada. 

(ii) La estabilidad macroeconómica y el compromiso con la administración conservadora de las 
finanzas públicas se mantienen a lo largo de la crisis política. 28 



BANCO DE GUATEMALA 

III. DECISIÓN TASA DE INTERÉS 
 LÍDER DE POLÍTICA 
 MONETARIA 



BANCO DE GUATEMALA 

30 Decisión de tasa de interés líder de política monetaria 
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En su decisión se tomó en consideración: 

 
• Que la actividad económica sigue 

siendo congruente con la 
estimación de crecimiento anual del 
PIB para 2015 (entre 3.6% y 4.2%), lo 
que se refleja en el comportamiento 
positivo de algunos indicadores de 
corto plazo, como el IMAE, las 
exportaciones, las remesas 
familiares y el crédito bancario al 
sector privado.  
 

• Que el ritmo inflacionario total a 
abril se ubicó en 2.58% y los 
pronósticos de inflación para 2015 
y para 2016 continúan ubicándose 
por debajo del valor puntual de la 
meta de inflación. 

 
• Que la economía mundial continúa 

recuperándose moderadamente, 
apoyada por el impulso de las 
economías avanzadas, en un 
entorno en el que prevalece la 
incertidumbre y riesgos a la baja.  
 

• Que los precios internacionales de 
las materias primas que afectan la 
inflación en el país (petróleo, maíz 
amarillo y trigo) continúan en 
niveles inferiores a los observados 
en 2014 y se prevé que dicho 
comportamiento se mantenga en el 
horizonte de pronóstico. 

En el entorno interno: En el entorno externo: 

Decisión de tasa de interés líder de política monetaria 
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MUCHAS GRACIAS 


