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La actividad econdmica mundial continuara recuperandose en 2015, aunque de una
forma moderada, impulsada por la baja del precio internacional del petroleo, pero con
insuficiente inversion.

7.0

6.0

5.0

4.0

3.0

2.0

1.0

0.0

» Proyectado.

CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL

Porcentaje

== Mundial
=8=Economias Avanzadas

Economias Emergentes

5.1 =@=Principales Socios Comerciales de Guatemala 1/
4.7
4.4 4.3
3.4 3.3 3.3 3.5
® = g e
3
e /
Lo 1.8
e M‘q
P i 1.8
1.2 1.3
[ [ |
2012 2013 2014 20157/

YIncluye: Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvadory Honduras que, en conjunto, representan alrededor de 65% del total
de comercio exterior de Guatemala.
Fuente: Fondo Monetario Internacional, WEQ Enero 2015.
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Se anticipa que en la segunda parte de 2015 inicie la normalizacion de la politica
monetaria en los Estados Unidos de América.

Expectativas en torno a la tasa de politica estadounidense
-En porcentajes-

Porcentaje

25 T
2.0 - +
1.5 + +

I 31-dic-13 |
1.0 - -—=-31-dic-14 1

I —19-ene-15 |
0.5 - +
00

x PV X,
F &L & F L &

FUENTE: Bloomberg.
NOTA: Las expectativas estan basadas en los futuros sobre la tasa de fondos federales para los Estados Unidos de América; actualizado el 19 de enero de 2015.
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En 2014, la inflacion se mantuvo en niveles bajos y estables, en las economias
avanzadas excepto en Japon (2.40%), mientras que en el resto de regiones se
observaron algunas presiones inflacionarias en la primera parte del ano, que

luego se moderaron.

ElEstados Unidos de América (0.76)
] —Zona del Euro (-0.15)

5.0 | —Reino Unido (0.5)

1 —Japodn (2.40)

-1.0 -
ene-11 jul-11 ene-12 jul-12 ene-13 jul-13 ene-14 jul-14

* Datos a diciembre de 2014. japén a noviembre.

@Brasil (6.41)
—México (4.08)
——Chile (4.64)

] Peru (3.22)

7.0 -=—Colombia (3.66)

8.0

6.0 ]
5.0 ]
4.0 ]
3.0 |
2.0 ]

1.0 J

0.0 -
ene-11 jul-11 ene-12 jul-12 ene-13 jul-13 ene-14 jul-14

* Datos a diciembre de 2014.
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Guatemala (2.95)
—El Salvador (0.48)
120 - —Costa Rica (5.13)
} —Honduras (5.82)
100 - —Nicaragua (6.43)
: —Republica Dominicana (1.58)
8.0 -
6.0
10
20
00 -

ene-11 jul-11 ene-12 jul-12 ene-13 jul-13 ene-14 jul-14

* Datos a diciembre de 2014,
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Los precios internacionales de las materias primas muestran tendencia a la baja

PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2010 - 2015
US$ POR BARRIL
120.00 1 PRONOSTICO
100.00 - - 7
/‘—’/ P27, 93.00
80.00 -
70.20
60.00 | 56.2 62.77
g 55.34
. 52.49
40.00 | 48.35
20.00 |
0.00 : . . . : . " . |
$ g & 7 Ny 5 '3 '3 - 3
S ® s & S & & K K &
*Cifras al 16 de enero. P & & &
**Pronostico al 19 de enero.
Fuente: ién propia con i de g.
MAIZ AMARILLO TRIGO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2010 - 2015 2010 - 2015
USS POR QUINTAL
13.00 - US$POR QUINTAL R m— 14.00 - PRONGSTICO
12.00 - 13.00 -
11.00 | 12.00 12.51
10.00 | 1035 10.26 11.00
10.00
9.00 - 500 9.52
4 e 8, "
£.00 7.43 8.36 200 | 9.36 o
7.00 - T e - B6.72 6.99 } 7.69
= 7.00 - 6.54
6.00 - 7.03 )
500 | °5.09 6.00 -
" 372 5.00 -
4.00 - ’ 4.00 -
3.00 - 3.00 |
2.00 - 2.00 |
1.00 | 1.00 |
0.00 . . . : ! . . v | 0.00 : : : . : " v " |
N N - . ’ A A A o - . A A # #

& § § & & § ¢ $ $ K § & & & & § ¢ & & $
*Cifras al 16 de enero. & ’Q"\' & < *Cifras al 16 de enero. & ~ & <
**prondstico al 19 de enero. **Prondstico al 19 de enero.

Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg. Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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La economia crecié 4.0% en 2014 y las expectativas de crecimiento del pais para
2015 son similares.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual
2006-2015

7.0 - PROYECCION

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012* 2013* 2014 ¢ 2015

* Cifras preliminares
¢ Cifras estimadas
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En 2014, la mayoria de actividades economicas registraron un crecimiento superior a
3.0% y para 2015 se espera una situacion similar.

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Principales ramas de actividad
Tasas de variacion
Aios 2014-2015

Agricultura, ganaderia, caza, 3.2
silvicultura y pesca 3.7 2014 e/ = 2015 py/
47.5
Explotacion de minas y canteras 49
. 3.2 Y
Industrias manufactureras Actividades econémicas | Contribucion al PIB
3.5 .

seleccionadas 2014/ | 2015 py/
Comercio al por mayor y al por 33 AngCU|'[U.r,a _ 0.35 0.39
menor 35 Explotacion de minas 1.03 0.13
Industrias manufactureras 0.62 0.67
o 3.2 Comercio 0.62 0.69
Servicios privados 3.9 Servicios privados 0.44 0.53

e/ Cifras estimadas
py/ Cifras proyectadas
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Por el lado de la demanda, destaco el dinamismo del consumo interno que registro
en 2014 un crecimiento de 4.0% y se anticipa un crecimiento similar en 2015.

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Principales renglones del gasto
Tasas de variacion
Ainos 2014-2015

2014 ¢/ 2015 py/

9.6
7.1
5.8
40 3.9 4.0 4.6
0.7
Consumo privado Consumo del Gobierno Exportacion de bienesy Importacidon de bienes y
servicios servicios

e/ Cifras estimadas
py/ Cifras proyectadas
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Desde la perspectiva de la Balanza de Pagos para 2015 se espera que las
exportaciones continien registrando crecimientos positivos, aunque menos
dinamicos que los de 2014, y mayor dinamismo en las importaciones.

Exportaciones FOB Importaciones CIF
(variacién interanual) (variacién interanual)
) 30.0 . s
30.0 Proyeccion Sl
229
20,0 20 21

20.0 - 173 '

12.2
100 77 1007 4, 73

‘ 6.8 34 33
i 1 23
47
0.5 42
41
-10.0 | 68 -10.0 |
-20.0 | -20.0 -
207

-30.0 - -30.0 -

2008 2009 2010 2011 2012 2013  2014*  2015* 2008 2009 2010 2011 2012 2013  2014*  2015*
* Proyeccion al cierre. * Proyeccion al cierre.
Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Banco de Guatemala.
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Las remesas familiares continuarian creciendo en funcion de la recuperacion economica
estadounidense.

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS

FAMILIARES
Variacion interanual en porcentajes
2010-2015
12.0 -
Proyeccion
10.0 - 9.2 +/- 1.2 puntos
) porcentuales
7.5
2010 2011 2012 2013 2014 2015

e/Cifras estimadas
Fuente: Banco de Guatemala
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La evolucion del comercio exterior y los ingresos de remesas familiares, han
propiciado una mejora sostenida en el déficit en cuenta corriente. Por su parte, la
inversion extranjera también ha registrado un comportamiento positivo.

- FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE 1o de US Do
PORCENTAJE DEL PIB 2008-2015 —
2000 - 2015 18000 -
80 Porcentaje A8.0%
1,600.0 - 1,510.5
70 - . 6.5 . 1,399.0

1,400.0

1,2000

1,000.0 -

800.0 -

600.0 -

400.0 -

'1:0 1 'UJ

-2.0 T

A 2000 -

ORI S SR I BN T N
O L S N S S S S M S S S A S S 0.0
- 208 2009 2010 2011 2012 2013 201/ 2015

¥ Preliminar ¢ Cifras estimadas
Pl Proyectado Fuente: Banco de Guatemala
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Las reservas monetarias internacionales continuaron reflejando una sdlida posicion
externa del pais y se espera que en 2015 continte ese comportamiento.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
Miles de Millones de US Délares
2010 - 2015

Proyeccion

10.0

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: Banco de Guatemala

o€ Sz,

z . §° & "";.;
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En 2014 el tipo de cambio nominal, mantuvo un comportamiento
congruente con sus factores estacionales, excepto entre agosto y
octubre.

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA 20142/
Y ESTACIONALIDAD?Y/

indice

102.50
L0200 oo
L I EEsSsSs
101.00 ]

100.50 H

100.00

99.50 -
T I T B g '

OB.50

98.00
o e , & <&

) ¥ SV ¥ &V N
=—=Estacionalidad —+=—=Tipo de Cambio de Referencia

a’ Al 31 de diciembre.
"Base 2001 - 2013.
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El crédito bancario se estima que crecera en 2015.

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
Variacion interanual en porcentajes
2010-2015

20.0 - Proyeccién
17.7

18.0 - +/- 1.5 puntos
porcentuales

16.0 -

14.0 -
12.0 -

10.0 -

8.0
6.0

4.0

2.0

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: Banco de Guatemala
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4
’ ) ‘§
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En cuando a la inflacidn, la mayor parte de 2014 se mantuvo dentro de la meta fijada
por la autoridad monetaria (4% +/- 1 punto porcentual) y cerré el aio por debajo del
limite inferior de dicha meta.

RITMO INFLACIONARIO
Periodo 2011 - 2014

%

8.00

7.00

6.00

5.00

4.00

3.00 2.95

1.00

0.00

S & @ R ARSI S G S S & @ SRS R e

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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El manejo de las finanzas publicas ha permitido una disminucion del déficit fiscal,
luego del aumento durante la crisis global de 2008-2009.

GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-

2000 - 2015
3.5 - Porcentaje
3.3
3.0 = 3-1
2.8
2.5 - 2.6 Nivel congruente con la
* sostenibilidad de la deuda
piiblica 2.0% 2.4

2.0 ] 1-1

2.0

Fuente: Ministeriode Finanzas PUblics.
e/ Estimaciondecierre.
py/ Cifras segun presupuesto para 2015 aprobado en Decreto 22-2014.
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El sistema bancario muestra indicadores favorables.

Sistema Bancario: Indicador de Adecuacion de Capital

Porcentajes
20,0 -
159 15.7 15.3
150 139 14.7 148 146
Minimao Legal
10.0 (10%)
5.0 4
0.0 : : : : : —

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

* Adiciembre de 2014
Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.

Sistema Bancario: Rentabilidad sobre Patrimonio -ROE-

Porcentajes
200 - 185
163 57 163 U2 e 165

15.0 - i > i

10,0 -

50

00 : : : : : .

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014*

# A diciembre de 2014,

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala,

Sistema Bancario: Calidad de la Cartera de Créditos
Porcentajes

30 + 27

25 1 23 21

2.0 -

15 -

16
13 132
1.0 -
0.5 -
T T T T T
2010 2011 2012 2013

13
—=

0.0 f
2008 2009

* A diciembre de 2014.
Nota: Corresponde ol indicodor de cortera vencida respecto la cartera total.
Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala

2014*

Sistema Bancario: Cobertura de Cartera Vencida
Porcentajes

160.0 -
140.0 126.2

1200 -
100.0 -
80.0

115.3

89.3
713.2

60.0
40.0
200

0.0 T f f f f f t
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

* A diciembre de 2014,
Fuente: Superintendencia de Bancos de Guotemaia.
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Las tasas de interés para la mayoria se créditos contintan disminuyendo.

SISTEMA BANCARIO
TASA DE INTERES ACTIVA PROMEDIO PONDERADO
CREDITOS EMPRESARIALES MAYORES

Porcentaje

95
9.0
85

8.0

o t—

75 - 776
= ||oneda Nacional
70 = = |foneda Extranjera
6.5 -
6.0
— —
519
55 —
5 °,IIIIIIIIIIICI’IIllllIllIIHIIIIIIIIIILIIIIIIIIIIIOLIIIIII II‘I,
= [ Q e = 4 n : = c Q N = [ Q 2 = 4 bt
I EREEERREEREREEREREEEER
o] s} o} o =} a
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Porcentaje

140

SISTEMA BANCARIO
TASA DE INTERES ACTIVA PROMEDIO PONDERADO
CREDITOS EMPRESARIALES MENORES

130 —\

120 <
1193
1.0 4
= |Joneda Nacional
= |loneda Extranjera
100 A
90—\\
787
70 CEETErrr e e e e e e r e e e e
@ & £ a4 © £ £ a4 = & £ o N & £ a m® & £ 2o %
723872383238 7238 3323373
=} 0 0 o} 0 o
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Otras, como las de consumo, se mantienen estables.

SISTEMA BANCARIO SISTEMA BANCARIO
TASA DE INTERES ACTIVA PROMEDIO PONDERADO TASA DE INTERES ACTIVA PROMEDIO PONDERADO
CREDITOS HIPOTECARIOS PARA VIVIENDA MICROCREDITOS
Porcentaje Hipotecario 270 7Porc.en|aJe
150 —
250 —
140 —
230 —
1204 210 -
12.0 — 19.0 | 20.29
17.0 —
11.0 —
100 — ==lMoneda Extranjera
90 — ==Moneda Extranjera
11.0 —
8.0 — 2.0 —
7.0 — ree 7.0 GlILIlIIILIIIOI]LITIIILTI'I_IILIIllllﬂllhlllllhlll]ILII'LIILIIIITIQIIL
$ 25 3 &5 3 3 &2 5 3 3 &85 38 3% & 5 38 % : £ 38 &8 3 £ 588 3 2238328& 33235383 32 5823% 3
a =1 a =1 F=1 a =] a a a F=1 a

SISTEMA BANCARIO
TASA DE INTERES ACTIVA PROMEDIO PONDERADO
CREDITOS PARA EL CONSUMO

Porcentaje
30.0 —

28.0 —

260 _w\__w 26 o8

240 —
==Moneda Nacional
==loneda Extranjera
220 —

20.0 —
20.23
18.0 —

16.0 —

14.0 —

120 —

10.0 —
g 2 5 3 3 £ 5 8§ 3 £ 5% 3% &8 5% % &85 8 3
[=] o (=] [=] (=] [=]
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La inflacion se ha mantenido en niveles de un digito, independientemente del ano
electoral.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO TOTAL
1999 - 2015

Porcentaje

10.0

7.0 -

| afio Bectoral
Ano Bectoral

|
|
: Aiio Bectoral

Anp Bectoral

5.0 -

4.0 -

2.0

2.0 -

1.0
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—
—
o
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o) -t
- -—
=] =]
ol o

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
200%y
2010

=1.0 -
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L]
L
p—
=]
o

Promedio

= Meta para 2015 (4.0% +/-1 punto porcentual. Periodo 19838-2014
Fuente: Instituto Macional de Estadistica. 5.9%
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El tipo de cambio nominal muestra poca volatilidad y su comportamiento obedece a
los fundamentos macroecondmicos del pais. En los tres ultimos procesos electorales
su comportamiento no ha mostrado cambios significativos.

MERCADO CAMBIARIO
TIPO DE CAMBIO
1999-2015%

8.80 1999 2003 2007 2011 2015
8.60 Ao Afo Afto Afto Afto
840 | Eectors Electorsl Eiectorsl M Eictoral Factorsl
g8.20 ’
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Las tasas de interés del sistema bancario han permanecido estables durante los
ultimos tres procesos electorales.

BANCOS DEL SISTEMA
TASA DE INTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO M/N
1999-2014

Porcentaje

30.0
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10.0 4
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Los depdsitos en los bancos del sistema han mantenido su tendencia al alza,
independientemente del afo electoral.

SISTEMA BANCARIO
DEPOSITOS TOTALES

Millones de Quetzales
250,000.0 -
o
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e Estimado.

P/ Proyectado.
Fuente: Banco de Guatemala.
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El crédito bancario al sector privado ha respondido mas al ciclo de la economia que a

procesos electorales.

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

(Variacion interanual)

1999-2014
Porcentaje
50.0 -
AR AR
40.0 -
30.0 4
Proyeccion
20.0 -
11.0%
10.0 -
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La actividad econdmica ha estado condicionada al acontecer externo e interno.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
VARIACION INTERANUAL
1999 - 2015

Porcentaje

8.0 -
7.0
6.0 -

5.0 -

Ano Bectoral

Ano Hectoral
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4.0 -
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1.0 -
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® Preliminar Promedio
e/ Estimado. Periodo 1999-2014
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El menor crecimiento econdmico en 2003, obedecié en parte a una desaceleracion en
el crecimiento de los socios comerciales del pais y a la caida, especialmente del precio

internacional del café.

PIB Mundial (%)

PIB Estados Unidos de América (%)

4.7
PIB Centroamérica (%) 4.1
PIB Guatemala (%) 3.7
Precio Internacional Café
(USS por quintal) 103.91
Precio Internacional Azucar 6.16
(USS por quintal) ’
Precio Internacional Petréleo
(USS por barril) 19.23
Otros aspectos relevantes Crisis asiatica

Y Con cifras al 16 de enero de 2015.
Fuente: Fondo Monetario Internacional y Bloomberqg.
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En los dos ultimos procesos electorales las exportaciones y las importaciones han
crecido por encima del promedio.

VALOR FOB DE LAS EXPORTACIONES TOTALES VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES TOTALES
COMERCIO GENERAL COMERCIO GENERAL
1999 - 2015 1999 - 2015
(Tasa de variacion) (Tasa de variacion)
Porcentaje Porcentaje
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Las reservas monetarias internacionales muestran un crecimiento continuo,
independientemente del ciclo electoral.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
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La carga tributaria no se ha visto influenciado por los procesos electorales.

CARGA TRIBUTARIA
PORCENTAJE DEL PIB
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El gasto publico, se mantiene alrededor de su valor promedio respecto del PIB.

GASTO PUBLICO TOTAL
PORCENTAJE DEL PIB
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El déficit fiscal se ha mantenido cercano al promedio.

GOBIERNO CENTRAL: DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB

1999 - 2015
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REFLEXIONES

El desempeno de la actividad econdmica del pais depende tanto
del acontecer del entorno externo como interno.

Aunque los procesos electorales pueden tener cierta incidencia
en las decisiones de ahorro, consumo, produccién y empleo, no
han modificado la estabilidad macroeconémica y la trayectoria
de las principales variables macroeconémicas.

La estabilidad macroeconémica es un activo valioso del pais.

Para 2015 se mantiene el compromiso por mantener politicas
monetaria y fiscal orientadas a preservar la estabilidad
macroeconomica.
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Para un crecimiento economico sostenido, en el
mediano plazo, asi como para minimizar los efectos de
choques externos e internos es necesario acelerar y
profundizar las reformas estructurales orientadas a
aumentar la competitividad y la productividad del pais,
lo cual requiere del concurso de todos para avanzar en :

* Fortalecer las instituciones.

* (Continuar con la diversificacién y apertura de mercados.

* Continuar mejorando el clima de negocios

* Impulsar el desarrollo rural y turistico.

* Fortalecer la matriz energética.

* Aumentar la inversién en ciencia y tecnologia, educacion y salud.
* Aumentar la inversion en infraestructura

* Fortalecer la seguridad vy la certeza juridica.

* Fortalecer los ingresos del Estado y velar por la calidad del gasto.
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Promaover Ia estahilidad en el nivel general de precios,
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