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PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA
MUNDIAL

FMI: Perspectivas de la economia mundial
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PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA
MUNDIAL

EE.UU.. se proyecta que en 2014 el crecimiento sera de
1.7% y aumentara a 3.0% en 2015. Se estan disipando los
factores temporales que afectaron el crecimiento en el primer
trimestre de 2014 y la inversibn muestra una recuperacion
moderada.

Zona del Euro: la actividad economica crecera 1.1% y 1.5%
en 2014 y 2015, en su orden. El desempleo continua elevado
y la recuperacion es desigual entre paises de la periferia y
entre paises del centro.

Japon: se anticipa que el crecimiento en 2014 podria
aumentar 1.6%, para luego desacelerarse a 1.1% en 2015,
debido al retiro previsto del estimulo fiscal.




PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA
MUNDIAL

El crecimiento se
situara en 4.6% en
Economias con mercados emergentes =2 2014, para luego
aumentar a 5.2% en
2015.

China: Se espera un crecimiento de 7.4% Yy 7.1% para 2014 y
2015, en su orden. La autoridades mantienen la orientacion del
modelo econémico (aumento del consumo privado).

India: la actividad econdmica crecera 5.4% en 2014 y 6.4% en
2015, debido a la recuperacion de la confianza empresarial.




PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA
MUNDIAL

México: el crecimiento econdémico para 2014 se situaria en
2.4%, con una recuperacion prevista para 2015 (3.5%).

Brasil: las condiciones financieras restrictivas y la continua
debilidad de la confianza de los empresarios y de los
consumidores han afectado tanto la inversion como el
consumo, lo que anticipa tasas de crecimiento bajas en 2014 y

en 2015.







El precio internacional del petroleo, si bien se mantiene estable, se
encuentra en niveles historicamente altos.

PETROLEO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2004 - 2014
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{] RIESGOS AL ALZA
» Conflictos geopoliticos.
* Incremento en la demanda
mundial, particularmente de las
economias emergentes.

| RIESGOS A LA BAJA :
* Incremento en la produccion
mundial (Norteamerica)
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Los precios internacionales del maiz registran una tendencia a la

baja, asociada a mejores cosechas.

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2004 - 2014
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** Prondstico del 29 de julio
Fuente: Bloomberg

RIESGOSAL ALZA

Factores climaticos adversos.

Conflictos geopoliticos. RIESGOSA LABAJA
Incremento en la demanda » Perspectivas favorables
mundial, particularmente de las de la cosecha 2013-2014.

economias emergentes.
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Los precios internacionales del trigo también registran una tendencia
a la baja, asociada a mejores cosechas.

TRIGO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2004 - 2014
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El Comité Federal de Operaciones de

Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas

en inglés) decidié mantener la tasa de
& ——interés de fondos federales entre 0.0% y
———0.25%, anunciando que permanecera en
ese rango después de terminar el
programa de compra de activos por un
periodo prolongado.

Aspectos relevantes de la

decision:

EEUU

Indicadores economicos
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» El crecimiento de la actividad econdmica
repuntd en el segundo trimestre de 2014
(4.0%).

e Los indicadores del mercado laboral, en
general, siguen mejorando, en tanto la tasa
de desempleo continua reduciéndose.

« EI gasto de los consumidores sigue
aumentando moderadamente y la inversion
fija empresarial esta presentando avances.

» La recuperacion del sector de la vivienda
sigue siendo lenta.

 La inflacion se ha ubicado ligeramente por
arriba del objetivo (2.0%), en tanto que las
expectativas de inflacion a largo plazo se
han mantenido ancladas.

El Comité anuncié una nueva disminucién de
su programa de compra mensual de activos,
de manera que, a partir de agosto, realizara
compras respaldadas por bonos hipotecarios

por US$10.0 mil millones y de Bonos del
Tesoro de largo plazo por US$15.0 mil
millones.




. ENTORNO INTERNO




Continuaria la senda de crecimiento econdmico en el pais,

PRODUCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual
2006 - 2015

PROYECCION

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012* 2013* 2014 2015

* Cifras preliminares
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El crecimiento econémico en 2014 sera impulsado por todos los

sectores productivos.

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
TASAS DE VARIACION

ANO 20143/

Explotacion de minas y canteras (0.7%) 271
Intermediacion financiera (5.4%)
Electricidad y agua (2.8%)
Construccion (2.8%)
Servicios privados (15.9%)
Comercio (11.5%)
Industrias manufactureras (17.8%)
Agricultura (13.6%)
Alquiler de vivienda (10.0%)
Administracion publica (7.9%)

Transporte y comunicaciones (10.4%)

0.0 5.0 10,0 150 20,0 25.0 30.0

*Cifras proyectadas.

35.0
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Se

prevé que el comportamiento del

comercio exterior sera

congruente con la evolucion de la actividad econémica mundial y con
la demanda interna.
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Las remesas familiares contintian creciendo a tasas de un digito.

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS

FAMILIARES
Variacion interanual en porcentajes
2010-2015
Estimacion
10.0 9.2 9.1 0.4 +f- 1.2 puntos
9.0 . porcentuales
8.0 -
70 6.7
7.0 - ;
6.0 -
5.0
4.0
3.0 -
2.0 -
1.0 -
D'ﬂ. I - : .
2010 2011 2012 2013 Primer 24-jul-14 2014 2015
semestre
2014

Fuente: Banco de Guatemala



Los flujos de inversion extranjera continuaran ingresando al pais, ante la
mejora en el clima de negocios y una adecuada gestion macroeconomica.

FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
Millones de US Ddlares
2008-2015

| Proyeccion
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Fuente: Banco de Guatemala
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El tipo de cambio nominal, en términos generales es congruente con
sus factores estacionales.

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA 20142/
Y ESTACIONALIDADY
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La inflacion se mantiene dentro de la meta fijada por la autoridad
monetaria (4% +/- 1 p.p.).

2.00

RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Periodo 2011 - 20142/
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a/ Cifras a junio de 2014,
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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Los prondsticos de inflacion de corto plazo revelan que la inflacion
total podria ubicarse en valores entre 2.90 y 4.90% y entre 3.25% y

5.25% para diciembre de 2014 y diciembre de 2015, respectivamente.

Ritmo Inflacionario Total (1)

(porcentajes)
12 DIC 2014 DIC 2015
11
10
Rango de la proyeccion
9 7 = Observgdo
8 - ——Centro dle la proyeccidén
7 -
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B 1N e e e o 22907 _\| i ——_
4
3 eSS ese
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e'oef ’Sp“( . \&' oc}-' Q.OO' ’59'&' N \0,\' S -4 000' S . \Q,\' oo‘\-' 000' fs.o(' N \Q,\' oc}-'

(1) Informacién observada a junio de 2014 y proyectada a diciembre 2015.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticay Banco de Guatemala.
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Los agregados monetarios y el crédito bancario evolucionan de

acuerdo al crecimiento econémico previsto y a la inflacion.

Emision Monetaria, Medios de Pago y Crédito Bancario al Sector Privado (1)

(porcentajes)
.
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(1) Variacién interanual observada al 26 de junio de 2014.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Las tasas de interés para créditos empresariales mayores y
menores continuan descendiendo.

SISTEMA BANCARIO

TASA DE INTERES ACTIVA PROMEDIO PONDERADO

POR TIPO DE DEUDOR

CREDITOS EMPRESARIALES MAYORES

Porcentaje
100

95
90
85

80 -

7.79

15 1

10

6.5 -

6.0 -

= loneda Nacional
=loneda Extranjera

5.86

55

Fuente: Seccion de Analisis de Informacion Bancaria

SISTEMA BANCARIO
TASA DE INTERES ACTIVA PROMEDIO PONDERADO
POR TIPO DE DEUDOR

CREDITOS EMPRESARIALES MENORES

Parcentaje
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13,0_-\
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SISTEMA BANCARIO
TASA DE INTERES ACTIVA PROMEDIO PONDERADO
POR TIPO DE DEUDOR

CREDITOS PARA EL CONSUMO

Porcentaje
] 26.50
QGIU—W
240 —
= |onada Nacional
M0 - = |{oneda Extranjera
20.24
200 —
180
16.0
140
120 +
fog LT et e r e e e e e e e et
& N [ a [m] I [ a - N [ a '] N [ a [} N
] - B - 0 - -
TE3 4 g E 30y E30 oy E 3R oE
) s 0 0 0

Fuente: Seccion de Estadisticas Monetarias y Financieras.
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SISTEMA BANCARIO
TASA DE INTERES ACTIVA PROMEDIO
PONDERADO
POR TIPO DE DEUDOR

MICROCREDITOS

24.74
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SISTEMA BANCARIO

TASA DE INTERES ACTIVA PROMEDIO PONDERADO
POR TIPO DE DEUDOR

CREDITOS HIPOTECARIOS PARA VIVIENDA

Parcentaje
15.0 —
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—
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7.0 T
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Fuente: Seccion de Analisis de Informacion Bancaria



Las tasas de interés pasivas, tanto en moneda nacional como en
moneda extranjera permanecen estables.

SISTEMA BANCARIO SISTEMA BANCARIO
TASA DE INTERES PASIVA PROMEDIO PONDERADO TASA DE INTERES PASIVA PROMEDIO PONDERADO
POR TIPO DE DEPOSITO POR TIPO DE DEPOSITO
EN MONEDA NACIONAL EN MONEDA EXTRANJERA
12.00 9.00 -
PORCENTAJE PORCENTAIFR
136
§.00 -
10.00
700 4
3.64
§.00 6.00 -
5.00 -
6.00
400 -
400 . 3001 146
_ iy - 200 A
e 122
mMWWWNW 100 4 ¢
0-00\\II\IIIII\II\I\III\II\I\III\IIII\III\I\II\III\I\II\III D.DU|||\\|\||||\\|||||\|\|||||\|\|||||\|\||III\\\IIIII\\\\I
‘c}ﬁ \&\r{} \\\\\ %@Q N \};i» \&‘ %\‘ \ -é\é \\}i‘ CJ.E,Q N é\r{r \\\0 %QQ \"J &* \\30 dic-09 Mar Jun  Sep dic-10 Mar Jun  Sep dic-11 Mar Jun  Sep dic-12 Mar Jun  Sep dic-13 Mar Jun
¥ =Monctarios BeAhomo e Plizo =#=)onetarios <leAhorro  =de=A Plazo

Fuente: Seccion de Estadisticas Monetarias y Financieras.
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El sistema bancario se mantiene robusto.

Sistema Bancario: Indicador de Adecuacion de Capital

Porcentajes
200 -
159 15.7 15.3
14.7 14.8
15.0 - 13.9 14.2
Minimo Legal

10.0 - (10%)

5.0

00 - ' : ; ; ; ; Ty

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014%

+ A junia de 2014,

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala,

Sistema Bancario: Calidad de la Cartera de Créditos
Porcentajes

27
21
| 16
| I 13 12 I
2009 2010 2011 2012 2013
* A junio de 2014,

Nota: Corresponde al indicador de cortera vencida respecto la cartera total,
Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala

3.0 1
25 - 2.3
2.0 -
15 -

1.0 -

05 -

16

0.0

2008 2014*

Sistema Bancario: Rentabilidad sobre Patrimonio -ROE-

Porcentajes
200 1 18.5
17.2
16.3 15.7 16.3 = 16.0 15.8
15.0 1 I i F
10.0 1
50 -
00 : . . . . —
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014*
* A junio de 2014,

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.

Sistema Bancario: Cobertura de Cartera Vencida

Porcentajes
180.0 + 170.2
160.0 | 155.7
140.6

140.0 A 126.2
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100.0 - B9.3

20.0 1 73.2

60.0 -

40.0

20,0 A
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* A junio de 2014.

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.



El déficit fiscal se ha venido moderando.

3.5
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GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-

ESTIMACION

2000-2014
_ Porcentaje
i 3.3
3.1
_ Nivel congruente con la 28
2 6 sostenibilidad de la deuda
puablica 2.0% 2.4
| 2.1 2.1
2.0 19

A,
S

1.7

Qb‘q‘}éj

Fuente: Ministerio de Finanzas Plblicas
* Eztimacion con informacion del Ministerio de Finanzas Plblicas.




AGENCIAS CALIFICADORAS:
GUATEMALA:FORTALEZAS Y DEBILIDADES

FORTALEZAS DEBILIDADES

s $

- Estabilidad macroecondmica. - Reducida base impositiva.

- Déficit fiscal manejable y bajo - Bajo nivel en los
nivel de deuda publica como indicadores de nivel de vida y
porcentaje del PIB. desarrollo social.

8

- Debilidad en las instituciones
publicas.

Disciplina monetaria.

8

Moderado déficit en cuenta
corriente.
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| _ Guatemala _ |
Conclusiones y recomendaciones preliminares de la
mision del Articulo IV de 2014

LLa economia guatemalteca continda con su solida expansion. La actividad se
recupero rapidamente tras emerger de la crisis financiera mundial de 2008-
09. Una fuerte demanda interna, el Incremento de los precios de las
exportaciones y las politicas contra ciclicas apoyaron la recuperacion. Las
politicas macroeconomicas prudentes han ayudado a mantener una inflacion
relativamente baja, asi como una fuerte posicion en las reservas
Internacionales

El sistema financiero se manifiesta robusto.

A diferencia de otros paises en la region, Guatemala no experimento Presiones
en el mercado de divisas tras el anuncio de “tapering” hecho por la Reserva
Federal.

La perspectiva economica sigue siendo benigna. La mision espera que el
crecimiento permanezca en general en linea con la tasa tendencial de 3.5%,
apoyado por una fuerte demanda interna, mientras que la inflacion converge
hacia el centro del rango objetivo.




Guatemala _

Conclusiones y recomendaciones preliminares de la
mision del Articulo IV de 2014

La politica fiscal es generalmente adecuada, pero es necesario reforzar la |
sostenibilidad fiscal en el mediano plazo.

La mision insta a que se hagan esfuerzos adicionales para movilizar los |
ingresos mas alla de la necesidad de consolidar el presupuesto para apoyar
objetivos sociales y de crecimiento.

Se debe continuar con los esfuerzos de fortalecer la regulacion y la
supervision del sistema financiero.







RESUMEN

La recuperacion de la actividad econdmica a nivel
mundial sigue consolidandose en las economias
avanzadas, aunque se observa una ralentizacion en las
economias con mercados emergentes y en desarrollo y
la vigencia de algunos riesgos.

La economia guatemalteca continta registrando tasas de
crecimiento positivas, impulsada por la demanda interna
y las mejores perspectivas econOmicas para los
principales socios comerciales.

La politica monetaria continua con su disciplina
orientada a mantener una inflacion baja y estable.




RESUMEN

El Ministerio de Finanzas Publicas estima un déficit fiscal de
2.1% del PIB para 2014 (2.1% en 2013).

En general, el pais mantiene fundamentos macroecondémicos
solidos.




MUCHAS GRACIAS

Lic. EDGAR BARQUIN

PRESIDENTE
BANCO DE GUATEMALA GUATEMALA, 6 DE AGOSTO DE 2014.
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