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Zona del Euro.
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Se mantienen las perspectivas
de mayor dinamismo de la
Estados demanda privada, respaldada

. por la recuperacion del
Unidos mercado inmobiliario y el
aumento de la riqueza de los
hogares.

En las economias avanzadas se espera que continue la
recuperacion, destacando Estados Unidos de América y
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“IPromedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y The Economist Intelligence Unit.

Esta saliendo lentamente de
la recesion; el crecimiento
de la actividad es positivo,
pero seguira siendo débil y
heterogéneo.




En las economias del denominado grupo BRICS las
r ti ntinban siendo favorabl n
perspectivas continua sienao avoraples, aunque
moderadas.
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En América Latina, las perspectivas son favorables.
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La inflacion a nivel mundial muestra un
comportamiento heterogéneo entre paises y regiones
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El precio internacional del petréleo se mantiene alto.
PETROLEQ
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RIESGOS AL AL.ZA RIESGOS A 1LA BAJA
» Conflictos geopoliticos. + Incremento en la

* Incremento en la demanda produccién mundial
mundial, particularmente de (Norteamérica)
las economias emergentes.



http://www.panoramio.com/photo_explorer#user=1513820&with_photo_id=25387227&order=date_desc

Los precios internacionales del maiz registran una
tendencia a la baja, asociada a mejores cosechas.
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RIESGOS AL ALZA

» Factores climaticos adversos.

» Conflictos geopoliticos.

* Incremento en la demanda
mundial, particularmente de las
economias emergentes.
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+ Perspectivas
favorables de la
cosecha 2014-2015.




Los precios internacionales del trigo también registran

una tendencia a la baja, asociada a mejores cosechas.
TRIGO
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Se mantienen las perspectivas de crecimiento
econdmico entre 3.3% y 3.9%.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual
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El dinamismo de la actividad econdmica se confirma
con los indicadores de corto plazo.

Indice Mensual de la Actividad Econdmica

Variaciones Porcentuales Interanuales e Intermensuales
Periodo: Enero 2010 - Abril 2014
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El valor de las exportaciones muestra un crecimiento
moderado, pero mayor dinamismo en términos de
volumen.
EXPORTACIONES FOB VOLUMEN DEL.?;E%%E%I;;ACIONES FOB
A abril de cada afio | Varicion Intemanual
Variacion interanual del valor acumulado ] s
300 7 Esimadin
25,0 -
200 - 160 157 30.0
15.0 1 21
10.0 -
6.3
501 8 I 35 10 13
0.0 le | | 10 I n 54
50 - e
[
100 - 49 0.0 . - l
-15.0 - 29
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2014
* Serefiere alatasa de variacion del valor acumulado estimado para diciembre. 150 i i i i i i
2009 2010 2011 2012 2013 2014




Situacion similar ocurre con las importaciones.
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Los flujos de inversion extranjera continuaran
ingresando al pais, ante la mejora en el clima de
negocios y una adecuada gestion macroecondémica.

FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
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FLUJO NETO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA

Valor en porcentajes
-Afio 2013 */-

IED TOTAL:
UsD1,308.9 millones

W Otras Actividades

B Telecomunicaciones
4.2%

3.0%

B Agricultura,

Petrdleo, Minas y

Canteras
31.3%

B Electricidad
13.7%

O Industria ’
Manufacturera
11.9%

B Bancos

L] Comercio’ 13.2%
16.6%

Fuente: Encuesta Trimestral al Sector Externo realizada por el Banco de Guatemala; Oficina de Promocién de Inversién
“Invest in Guatemala”; Superintendencia de Bancos; e, informacién de Medios de Comunicacion Especializados.
*[ Cifras preliminares

Dichos flujos se destinan a varios sectores de la
actividad economica y provienen de diferentes paises.

FLUJO NETO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
SEGUN PAIS DE PROCEDENCIA
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Fuente: Encuesta Trimestral al Sector Externo realizada por el Banco de Guatemala; Oficina de Promocién de Inversion
“Invest in Guatemala”; Superintendencia de Bancos; e, informacion de Medios de Comunicacion Especializados.
#[ Cifras preliminares




El crédito bancario al sector privado mantiene un
crecimiento dinamico con tasa de dos digitos.

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

Variacion interanual en porcentajes
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La cartera crediticia del sistema bancario se encuentra
diversificada.

SISTEMA BANCARIO

CARTERA CREDITICIA POR ACTIVIDAD ECONOMICA TOTAL
ESTRUCTURA PORCENTUALY VARIACION ANUAL

A MAYO DE 2013 A MAYO DE 2014/

5.0% 10.4% 5.5% 10.4%

34.2%

18.2%
18.3%

5.5%

12.3% 4.4% 12.4%

5.4% 6.0%

m Est. Financieros! mConstruccién [1Comercio i Industria m Agricultura? [ Otros® mConsumo? m Electricidad, gas y agua

a/ preliminar

1/ Establecimientos financieros, bienes inmuebles y servicios prestados a las empresas.

2 Incluye: Ganaderia, Silvicultura, Caza y Pesca.

3/ Incluye: Explotacién de Minasy Canteras; Transporte y Almacenamiento; y, Servicios Comunales, Sociales y Personales.
% Incluye: Transferencias y Otras actividades no especificadas.

Fuente: Superintendencia de Bancos.




La inflacion se mantiene dentro de la meta fijada por
la autoridad monetaria (4% +/- 1 p.p.).

RITMO INFLACIONARIO
Periodo 2011 - 2014/
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a/f Cifrasa mayo de 2014.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).




El déficit fiscal se ha venido moderando.

GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-
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* Estimacion con informacion del Ministerio de Finanzas Pablicas.
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11, SINTESIS

~La economia mundial ha venido recuperandose y el
ritmo de crecimiento ha repuntado, principalmente
en las economias avanzadas, las economias
emergentes han perdido fuerza pero siguen
explicando aun el mayor dinamismo en el
crecimiento mundial; aunque siguen presentes
“.riesgos alabaja.

La economia guatemalteca continua creciendo,

impulsada por la demanda interna y las mejores

perspectivas econdémicas de los principales socios
comerciales.

El Ministerio de Finanzas Publicas estima un déficit
fiscal de 2.1% del PIB para 2014 (igual al observado
en 2013).




NESINEEES] S

La politica monetaria continta orientada a mantener
una inflacion bajay estable.

El sistema bancario se mantiene sélido y estable.

En general, el pais mantiene fundamentos
macroecondémicos solidos.




MUCHAS GRACIAS

www.banguat.gob.gt

GUATEMALA, 3 DE JULIO DE 2014.



