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. FUNCIONES DEL BANCO CENTRAL

MANDATO CONSTITUCIONAL

Determinar la politica
monetaria, cambiaria > >

y crediticia. | |

Velar por la liquidez y
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MANDATO LEGAL

El Banco de Guatemala tiene, entre otras que determine su Ley
Organica, las funciones siguientes:

\
S 1. Ser el Unico emisor de la
> moneda nacional.
Total de emisidn monetaria
Al 28 de enero de 2014
Q24,842.0 millones.
J
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MANDATO LEGAL

2. Procurar que se mantenga\
un nivel adecuado de
liquidez del sistema
bancario, mediante la
utilizacion de los
InStrumentos previstos en
Su Ley.

Disponibilidades
(al 23 de enero de 2014)

Caja Q 4,168.6 millones
Encaje Q 15,494.7 millones

Saldo de Operaciones de Estabilizacion

@ ’ Monetaria
(Al 28 de enero de 2014)

Q27,850.3 millones
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MANDATO LEGAL %@FEQQRE
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3 3. Procurar el buen
funcionamiento del
sistema de pagos.

Operaciones liguidadas en el
Sistema de Liquidacion Bruta en
Tiempo Real (LBTR)
(Al 21 de enero de 2014)
En M/N:
Cantidad = 1,266,989.0
operaciones

Valor =Q134,177.4 millones
En M/E:

Cantidad = 43,233 operaciones
Valor = US$1,602.6 millones
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MANDATO LEGAL

: 4. Recibir en depdsito los
,_ encajes bancarios y los
- depositos legales.

/

Banco Central

ENERO 2014, GUATEMALA
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5. Administrar las reservas
monetarias
Internacionales, de
acuerdo con los
lineamientos que dicte la
Junta Monetaria.

Reservas Monetarias

Internacionales
(Al 28 de enero de 2014)

US$7,171.4 millones

ENEDA 2014 (C1IATEN AL
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_EI ROL DE LA POLITICA ECONOMICA

e

(v Es el ejercicio deliberado de los poderes legitimos del\
Estado para alcanzar objetivos socio-economicos
previamente establecidos.

g

Mayor Empleo
Los objetivos

se definen en
congruencia

con las
S—

20 <Crecimiento Econc')mico> caracteristicas

Por ejemplo:

Reduccion de
Pobreza

Sostenible e Inclusivo y nec,e_5|dades
especificas de

cada pais, de
cada sociedad.

Estabilidad
Macroecondmica

SR WW, @bg edu.gt
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La politica econdmica, incluye un conjunto de politicas.

nversion

Igunas de las |
politicas que
conforman la
Politica |
Econdmica

De Empleo Monetaria

Fortalecimiento
del Sistema
Financiero

ENERO 2014 GUATEMALA
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La economia mundial continua con el

@ ®
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proceso de

recuperacion moderada, previéndose una mejora para

2014_ PROYECCIOMNES DE CRECIMIENTO ECONOMICO
2012 2013 2014
Miundial 2.1 2.0 2.7 e,
Estados Unidos 2.8 1.9 2.7 alle,
Zona del Euro -0.7F -0.43 1.0 il
Japdén 1.3 1.7 1.7 =
Reino Unido o.= 1.7 2.5 s,
China F. T T . ~y
India 2.2 L - 5.4 aill,
Rusia =.4 1.6 2.2 alls,
sSudafrica 2.5 1.8 2.8 -
Brasil 1.0 2.3 2.3 =
Chile 5.6 g.49 4.5 il
Colombia g0 2.7 a9 .2 s
México 3.7 1.3 3.2 il
Peru 5.3 - | 5.7 il

Promedio de informacion del FPAL, Consensus Forecasts w The Economist

Intelligence LNit.

=y Datos Freliminares

==y E=stimado de cierre
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El comercio mundial también continua recuperandose.

VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL

Periodo 2011-2014

(Variaciéon interanual)

70 - Porcentaje

6.1

ESTIMACION

6.0

5.0

4.0 -

3.0

2.0

1.0

0.0

2011 2012 2013 2014

Fuente: Fondo Monetario Internacional.
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El precio internacional del petroleo, si blen se mantlene
estable, se encuentra en niveles histéricamente altos.

PETROLEO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2004 - 2014

120.0 ., US$ PORBARRIL

99.65 97.97

100.0 - 94.21 : 94.38 95.65

80.0 -
60.0 |
40.0 -|

20.0 |

0.0 -
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014* 2014**

* Precio promedio observado al 28 de enero
** Prondstico del 29 de enero
Fuente: Bloomberg
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Los precios internacionales del maiz y el trigo registran una
tendencia a la baja, asociada a mejores cosechas.

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2004 - 2014

140 USS$ POR QUINTAL

1013 1239

120 -
10.35

100 9.41

8.07
8.0 - 7.63 1.62

6.70 6.67

60 1 5.33
4,51
a0 ENE]

20 -

0.0

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014* 2014**

* Precio promedio observado al 28 de enero
** Prondstico del 29 de enero
Fuente: Bloomberg
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120

10.0

8.0

6.0

4.0

20

0.0

TRIGO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO

USS POR QUINTAL
13.30

10.63

6.70

5.71
531

2004 - 2014

12.50

11.83
11.40

10.44
9.68 9.63
8.83

2004 2005 2006 2007 2008

* Precio promedio observado al 28 de enero
** Prondstico del 29 de enero
Fuente: Bloomberg

2009 2010 2011 2012 2013  2014* 2014**



IEEE——————
{6)FECORE

b

30

i

B. ENTORNO INTERNO

lB ® lB ®
ESCUELA BARCARIA OF SOIACION BANCARIA
SPANLR SIASION BANCY
& ®
G AN
¥

e www’ebg:edu.gt




El ritmo inflacionario a diciembre
de 2013 (4.39%), se mantuvo

dentro de

la meta de mediano

plazo (4% +/- 1 punto porcentual).

8.00

7.00

6.00

5.00

o / \\X /\/\/\
3.00 V m
B e e e e
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RITMO INFLACIONARIO

Total y Subyacente
% Periodo 2011 - 2013/

‘ ===|PC Total =#=Subyacente ‘

af Cifrasa diciembre de 2013.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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4.39

2.55
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La tasa de interés de politica
monetaria se modificO en dos
ocasiones, en funcién del balance
de riesgos de inflacion.

Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria

(porcentajes)

8.00 -

5.00

2007

6.50

.25

2008

2009

4.50

S

&

S 4D &N
ST LF SIS
> Bo Eo

Fuente: Banco de Guatemala



En 2013, la actividad econdmica continuo recuperandose a
pesar de los riesgos y la incertidumbre en el entorno externo.

7.0

PRODUCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual
2006-2014

6.3 ESTIMACION

3.9
3.9

2006 2007 2008 2009 2010 2011* 2012* 2013* 2014

* Cifras preliminares

B mww ®

En 2014
continuaréa la
senda de
crecimiento
econdmico.

ENERO 2014, GUATEMALA
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Congruente con lo previsto por diversos entes internacionales.

GUATEMALA
PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO 2013-2014

Banco Mundial

FMI

Moody's Investors Service

MNaciones Unidas

The Economist

CEPAL

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5

2013 H 2014

Con informacion a enero de 2014.
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Para 2014, se estiman tasas de creC|m|ento': posmvas en
todas las actividades econdmicas para 2014.

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
TASAS DE VARIACION TASAS DE VARIACION
ANO 2013%/ ANO 2014%/

Intermediacion financiera (5.2%) Intermediacién financiera (5.6%)

Administracion publica y defensa (8.1%) Administracion publica y defensa (8.4%)
Electricidad y agua (2.8%) Explotacion de minas y canteras (0.6%)

Agricultura (13.6%) Electricidad y agua (2.8%)

Transporte y comunicaciones (10.6%) Industrias manufactureras (17.9%)
Industrias manufactureras (17.9%) Servicios privados (16.0%)

Servicios privados (16.0%) Comercio (11.5%)

Comercio (11.5%) Transporte y comunicaciones (10.6%)
Alquiler de vivienda (10.1%) Alquiler de vivienda (10.0%)
Construccion (2.8%) Agricultura (13.4%)

Explotacion de minas y canteras (0.6%) Construccion (2.7%)

00 20 40 60 80 100 120 140

“Cifras estimadas. 'Cifras proyectadas.

. . ENERO 2014, GUATEMALA
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Se prevé que el comportamiento del comercio exterior sera
congruente con la evolucion de la actividad econdmica
mundial y con la demanda interna.

EXPORTACIONES FOB IMPORTACIONES CIF
A noviembre de cada afio A noviembre de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado Variacion interanual del valor acumulado
001 ESTIMACION 300 1 Estimacicn
25.0 - 229
200 1 3 | 007 139
5o | W 122 100 - H H ?10-0
100 - H MIS'B . — EMEM
50 - Omtm 5
0.0 ! . . . . .Ll L2 10.0 -
5.0 -
0o 43 4.1 200 2l
15,0 - 30.0 -
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013* 2014* 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013® 2014%
* Serefiere a latasa de variacion del valor acumulado estimado para diciembre. * Se refiere a latasa de variacidn del valor acumulado estimaco para diciembre

Ay www!ebg:edu.gt




Las remesas familiares superaron las preV|S|ones de clerre
de 2013 (3.0% y 6.0%).

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS

FAMILIARES
Variacion interanual en porcentajes Eesi .
StTimacion
2008-2014 “+/- 2.2 puntos
15.0 - porcentuales
10.0 -
T2
5.0 -
(5.0) -
0.0) -
(10-0) 0.3
(15.0) -
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: Banco de Guatemala

. . ENERO 2014,

L
e WWW.EX




T ETIE—————————————

€)FECORE
En 2013, se registraron importantes flujos de inversion
provenientes de Canada, Rusia y Estados Unidos de
América.

FLUJO NETO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
SEGUN PAIS DE PROCEDENCIA

Valor en porcentajes
-A septiembre de 2013 /-

[ IED TOTAL: USD1,103.8 J

O Corea del Sur ™ Otros paises
2-3% 4-8%
[0 Espafa

1 Alemania 32%

4.1%
B Centroamérica y RD .
4.8%

B Canada
22.7%

B México |
8.2%

B Rusia

17.3%
Il Colombia

15.4%

[1 Estados Unidos
17.2%

Fuente: Encuesta Trimestral al Sector Externo realizada por el Banco de Guatemala; Oficina de Promocién de Inversién
“Invest in Guatemala”; Superintendencia de Bancos; e, informacién de Medios de Comunicacién Especializados.
*f Cifras preliminares
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Los cuales se destinaron a los sectores siguientes:
agricultura, mineria, petroleo, banca y energia.

FLUJO NETO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA

Valor en porcentajes
-A septiembre de 2013 “/-

L IED TOTAL: USD1,103.8 J

I Otras Actividades
2.0%

B Telecomunicaciones

| Industria 3.8%
Manufacturera
11.6% | Agricultura,
Petroleo, Minas y
; Canteras
[0 Comercio 41.8%
12.2%
\
[ Energia
12.9%

|| ﬁancos
15.7%

Fuente: Encuesta Trimestral al Sector Externo realizada por el Banco de Guatemala; Oficina de Promocién de Inversion
“Invest in Guatemala”; Superintendencia de Bancos; e, informacién de Medios de Comunicacién Especializados.
*/ Cifras preliminares

EE M N PN ENERO 2014, GUATEMALA

www!ebg:edu.gt

- -t et




Los flujos de inversion extranjera continuaran ingresando al
pais, ante la mejora en el clima de negocios y una adecuada
gestion macroeconomica.

FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
Millones de US Ddélares
2008-2014

Estimacién

1,600.0 - -
A 5.0% A 8.0%
1,400.0 1,411.2

1,307.1

1,200.0

1,000.0

800.0

600.0

400.0

200.0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Fuente: Banco de Guatemala
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Las reservas monetarias internacionales se encuentran en
niveles récord, lo que fortalece la posicion externa del pais.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
Miles de Millones de US Doélares
2008 - 2014

Estimacion

8.0 - 6.7 7.3
7.0 - 6.0 6.2

6.0 - 4.7 5.2

5.0 -

4.0 -
3.0 -
2.0 -
1.0 -
0.0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014*%

EE AM 7 - __ENERO 2014, GUATEMALA
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En general, el tipo de cambio nominal mostré un
comportamiento estable y congruente con sus factores
estacionales. EL Banco Central participd Unicamente para

moderar la volatilidad.

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA 2013%
Y ESTACIONALIDADY"

indice

101.50
101.25

101.00

100.75

100.50

100.25 i
100.00 Fa

99.75 W

99.50

99.25

99.00

98.75
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3 Al 31 de diciembre. == Estacionalidad =Tipo de Cambio de Referencia
ase 2001 - 2012




El crédito bancario al sector privado mantiene su dinamismo
y se estima que crecera a tasas de dos digitos.

2000
18.00 -
16.00 -
14.00 -
1200
1000 -

. . . ENERO 2014, GUATEMALA
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

Variacion interanual en porcentajes
2008-2014

Estimacidon
+/- 1 punto

porcentual
17.7 ]
15.0
T
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: Banco de Guatemala




Con una cartera que se encuentra diversificada.
SISTEMA BANCARIO

CARTERA CREDITICIA POR ACTIVIDAD ECONOMICA (MN+ME)
ESTRUCTURA PORCENTUALY VARIACION ANUAL

A DICIEMBRE DE 2012 A DICIEMBRE DE 20132/

10.5% O 11a%
A 18.0%

A27.0%

A 18.8% 15-4_%’ A16.4%

- 9.5%
N

A12.4% 18.2%

18.5% A10.7%

0,
5.8% 12.0%

5.9% 12.0%

Est. Financieros [ Construccién [1Comercio W Industria M Agricultural/ [10Otros2/ ™ Consumo

a/ Preliminar
1/ Incluye: Ganaderia, Silvicultura, Caza y Pesca.
2/ Incluye: Explotacién de Minas y Canteras; Electricidad, Gas y Agua; Transporte y Almacenamiento; y, Servicios Comunales, Sociales y Personales.

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.

e ENERO 2014, GUATEMALA
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Las tasas de interés se mantienen estables.

Sistema Bancario
Tasa de interés activa promedio ponderado en MN
Para préstamos por Tipo de Deudor

* Periodo: Enero 2009 - Noviembre 2013
300
26.4%
200
50
12.2%
__“‘——-——___—___ﬁ
100 - 11.4%
7.8%
50
0.0
I B S T B T O T TN . NN L SR
$ \‘@ ¥ ¢ @SP ‘5@ N .\(?’ “@ ¥ _&;\ \i‘b ¥ ,35*:» @’a ¥
—Empresariales Mayores  =——Empresariales Menores  ——Fipotecarios para Vivienda  ==Consumo

Fuente: Superintendencia de Bancos.

ESCUELA BANCARIA DE ASOCIACION BANCARIA

WW”,-
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Sistema Bancario
Tasa de interés activa promedio ponderado en ME
Para préstamos por Tipo de Deudor

% Periodo: Enero 2009 - Noviembre 2013
250
15.0
10.0
— B0%
—\ 78%
>0 5.9%
0.0
A & A0 A 2 Q0 F e AN AN A AR
& ‘;{b ¥ é\“p @3 ¥ @d‘w é“b N -\dk' \3‘@ ¥ _\b}, @?’ ¢ P
—Empresariales Mayores —Empresariales Menores
—Hipotecarios para Vivienda —Consumo
Fuente: Superintendencia de Bancos.
ENERO 2014, GUATEMALA
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El sistema bancario se mantiene solido y estable.

Sistema Bancario: Indicador de Adecuacion de Capital
En porcentajes

20.0
15.9
0 | 139 157 15.3 14.7 14.8
a Minimo Legal
10.0 - (10%)
5.0 -
0.0 +=—

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Superintendencia de Bancos.

Sistema Bancario: Calidad de la Cartera de Créditos Sistema Bancario: Cobertura de la Cartera Vencida

En porcentajes En porcentajes
3.0 4 200.0 4
27 170.2
2.5 - 23 1 21 155.7 _
. 150.0 -
126.2 i
2.0 16 115.3 N
1 1.3 ] 89.3 —
15 12 100.0 732 .
1.0 -
50.0 -
0.5 _ |
0.0 : : : : : 0.0 : - : : —
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Fuente: Superintendencia de Bancos. Fuente: Superintendencia de Bancos.

EE AM N il ENERO 2014, GUATEMALA

it Y. www!ebg:edu.gt




yFECORE
'(j/ ;:7 o — WIFORG ECONOMICO REGIONAL 2014 ———

El déficit fiscal se ha venido moderando.

GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB

_ 2000 - 2014
Porcentaje
4.5 —
4.0 —
3.5
3.0
Nivel congruente con la
2.5 1 sostenibilidad de la deuda

publica 2.0%
2.0

1.5
1.0
0.5

0.0

o

S S e

% Cifras prefiminarnes, )
= Cifras proyectsdas segun Acusrdo Gubsrnative 544-2013.

EE M ENERO 2014, GUATEMALA
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La razon deuda publica total respecto del PIB se

encuentra por debajo del valor critico, segun parametros

de los organismos financieros internacionales.

SALDO DE LA DEUDA PUBLICA TOTAL

RESPECTO DEL PIB
ANOS: 2008-2014

Porcentaje
50.0

LIiMITE 40.0%
40.0

30.0

200 H

10.0

0.0 —

2008 2009 2010 2011 2012 2013* 2014*=
Deuda Total % PIB 20.1 22.0 245 239 24.5 249 ZE.5

'.- Cifras preliminarses.
-\.,-I'[ prcr}ela-;::ﬂl. n Acuerdo Gubamatve S44-2013.
stErio de Finanzas Publicas

Do Y4 A —11ATICANAAL A\
EFNEFRI) ~20)14 LilJA TN A
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AGENCIAS CALIFICADORAS:

FORTALEZAS Y DEBILIDADES
FORTALEZAS

- Estabilidad macroecondémica.

- Déficit fiscal manejable y bajo | RASEAEIR/ARISE
nivel de deuda publica como

porcentaje del PIB. - Reducida base
T . Impositiva.
- Disciplina monetaria. , _
-Bajo nivel en los
- Déficit en cuenta corriente Indicadores sociales.
moderado. - Debilidad  en las
Instituciones publicas.

> - ENERO 2014, GUATEMALA
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En un contexto de volatilidad e incertidumbre a nivel
Internacional, Guatemala mantiene sus calificaciones
crediticias.

GUATEMALA:

Calificacion Soberana
2012 -2013

Agencia
. 2012 2013
Calificadora
Fitch Ratings 31qul-12 |BB+ Estable|l 11qul-13 | BB+ MNegativa

Standard & Poor's | O6-sep-12 | BB Estable | 11-0ct-13 BB Estable

Moody's O01-sep-12 | Bal Estable] 10-ul-13 Ba1l Estable

Fuente: Agencias Calificadoras de Riesgo
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SINTESIS

/

La recuperacion de la actividad economica a nivel
mundial sigue consolidandose en las economias
avanzadas, aunque se observa una ralentizacion
en las economias de mercados emergentes y en

desarrollo y la vigencia de algunos riesgos. -

La economia guatemalteca mostrard& un mayor
dinamismo en 2014, impulsada por la demanda
interna y las mejores perspectivas economicas
paralos principales socios comerciales.

_L El sistema bancario se mantiene solido y solvente.

gy www’ebg:edu.
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...SINTESIS

{ El Ministerio de Finanzas Publicas estima un

déficit fiscal de 2.3% del PIB para 2014 (2.2% en
2013).

La politica monetaria continla con su disciplina
orientada a mantener una inflacion baja y estable.

3
[

Las reservas monetarias internacionales siguen
en niveles récord.

" En general, el pais mantiene fundamentos
macroeconoémicos solidos.
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MUCHAS GRACIAS

Lic. Edgar B. Barquin
® . Presidente
@ @ Banco de Guatemala
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