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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO

2012 7/ 2013 2014
Mundial 3.1 3.1 3.8
Estados Unidos 2.8 1.8 2.7
Zona del Euro -0.6 -0.5 0.8
Japon 2.0 1.9 1.7
Reino Unido 0.2 1.1 1.8
China 7.8 7.6 7.5
India 3.2 5.6 6.3
Rusia 3.4 2.4 3.1
Sudafrica 2.5 2.0 2.9
Brasil 0.9 2.8 3.6
Chile 5.5 4.9 4.8
Peru 6.3 6.1 6.2
Colombia 4.0 4.3 4.5

Fuente: Proyecciones de una muestra de bancos deinversidon, FMI, Consensus
Forecasts y CEPAL.

*/ Datos Preliminares




COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 2008-2013 CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO
(Variacion interanual) 2008-2013
(Tasa intertrimestral anualizada)
40 1 Porcentae Pronstos Porcentaje (Precios Constantes, ajustados estacionalmente)
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: VENTA DE VIVIENDAS Y TASA DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

e ity s o TASA DE DESENPLEO
(Unidades anuales y tasa de inferes)
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ZONA DELEURO:
COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
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Paises del Centro: Finlondia, Austria, Alemania, Francia, Paises Bajos y Luxemburgo




ZONA DEL EURO: INDICADOR DE SENTIMIENTO " ot B e s oA
ECONOMICO
Diciembre 2006 - Septiembre 2013
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1 Nota: El Indice de Confianza Econdmica (Economic Sentiment Indicator) €5 un indice elaborado por la Comision Europea

sobre la base de encuestas a empresarios y consumidores.
0.0 ZONA DEL EURO: CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
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Nota: El indicador ZEW mide las expestativas futuras (5 meses) de cresimiento econamico para la anr}a tel Euro y represents [a e a\ S @ S &8 @ E F T FF
diferencia enfre las respuestas positivas y negativas de [a encuesta realizada a 350 analistas economicos e institu ciones de
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Fuente Bloomberg L.P.




ECONOMIAS ZONA DEL EURO:
TASA DE DESEMPLEO

20072013
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COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
JAPON 2008-2013
(Variacion interanual)
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Fuente: Bloomberg y Consensus Forecosts.
Pronostico a septiembre.
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REPUBLICA POPULAR CHINA:
COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL

2008-2013
(Tasa interanual)
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PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2010 - 2013

Indice. Base Enero = 100
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Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en los Estados Unidos de

América, Standard & Poor's 50 Japon, Nikkeii; para las economias emergentes y América Latina, MSCI.

VOLATILIDAD DE LOS PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2010 - 2013

Estados Unidos, Zona del Euro (indice) Economias Emergentes (indice)
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Nota: Los indices de volatiidad comesponden al VIX del EurostoXX yda! Standard & Poor's 500, Para las
economias emerentes, al indice de volatiidad implicita de JP Moman.




ECONOMIAS AVANZADAS: TASAS DE INTERES DE

LARGO PLAZO"Y
2011-2013%

4.0
2.5
3.0
2.5
2.0
1.5
1.0
0.5 == Estados Unidos de América (2.69) —Alemania (2.01) ==Reino Unido (3.01)
— Francia (2.51)
0.0
n"‘* n h:"é e hf" i m"‘* e hh‘ h.h“ nﬂr N .\; SENENA rﬂ' ¥ N rﬂ* n¥ nb r{:' B m':;} SRS ACE N
ﬁ'ﬁ"ﬁ’* < q@‘ -:?'s-%* -3 *E‘&@.-;} Ny
e a""-' B #g: aﬁ%ﬁ@# 2 pﬁ @u’a N vf## X @'ﬁm{ﬁﬁmﬁm WA ﬁf:,@ ﬂﬁh‘*‘@%@'ﬂ?

¥ Al 18 de septiembre.

IComesponde al rendimiento de los bonos a 10 afios.
Fuente: Bloomberg.
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El Comité Federal de Operaciones de Mercado
Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés) decidié
mantener la tasa de interés de fondos federales
s entre 0.0% y 0.25%, anunciando que
= Permanecera en ese rango mientras la tasa de
desempleo se mantenga por arriba de 6.5%.

EEUU

Indicadores econdmicos

PIB Trimestra| Pronéstico FMI

Anualizado

PIB

) (%)
. Septiembre 2013
de
Politica Observada (%) Esperada (%)
PC Agosto 2013

anual Desvio

(%) Observada | Meta Banco respecto a
Central
la meta

1.52 2.00 -0.48

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:

TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA
2009-2013

I - 2013 - 2013
(observado)| (estimado)

2.50 2.00 1.70 2.70

2013 2014

0.0%-025% |0.0%-025%

Porcentaje Pron dstico

0.50 —

025
025

0.25 —

0.00

ASPECTOS RELEVANTES

La actividad econdmica ha mostrado un ritmo de
expansion moderado y las condiciones del mercado
laboral han mejorado en los ultimos meses; sin
embargo, la tasa de desempleo sigue elevada.

Los riesgos a la baja para las perspectivas de la
economia y el mercado laboral han disminuido
desde el segundo semestre de 2012; no obstante,
si el endurecimiento de las condiciones financieras
persiste, podria desacelerar el ritmo de
recuperacion de la actividad econémica y del
mercado laboral.

El Comité indico que continuara evaluando el

proceso de recuperacion de la actividad
econOdmica antes de ajustar su estimulo
monetario. Por tanto, seialé que seguira con
la adquisicion de activos respaldados por
hipotecas y Bonos del Tesoro por valor de
USS85,000 millones mensuales.




ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: '
PROYECCIONES CENTRALES DE TASA DE DESEMPLEOQ PROYECCIONES CENTRALES DE CRECIMIENTO ECONOMICO
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PETROLEO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2011 - 2014

1200 - USS POR BARRIL

99.65 98.34 99.80 100.00
1000 94.21

20.0

0.0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013* 2013 2014

*Nota: Promedio al 18 de septiembre

Fuente: Bloomberg




ESQUEMA DE LOS FACTORES QUE AFECTAN AL PRECIO
INTERNACIONAL DEL PETROLEO

PRODUCCION CONSUMO

PAISES
OPEP

PAISES OCDE

PRECIO
INTERNACIONAL

=

OTROS PAISES
CONSUMIDORES

OTROS PAISES
PRODUCTORES

OPEP: Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo.
OCDE: Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico.




PETROLEO
FACTORES RECIENTES QUE AFECTAN EL PRECIO INTERNACIONAL

FACTORES GEOPOLITICOS PETROLEO
PRECIO INTERNACIONAL VARIEDADES WTI ¥ BRENT
ANO 2013
Golpe de estado en 500 US$ POR BARRIL
Egipto. - '
Posible intervencion 12000 1 114.36 A7
militar en Siria. 11500 1 105.76 / 113.72
110.00 - .
BRENT 109.52
105.00 -
100.00 - 109.01

* El mercadeo europeo 95.00 -

(Brent) es mas sensible 90,00 - e cstatom| P8blEde
al incremento de 85.00 | Exioto intervenciénen
- < Siria
precios. 5000 3 dejulio ndemm
Europa es uno de los PO DD > > 5
i I‘.) . "r ":' "r ‘S "r i@fp‘t(@ \ ‘é"\'ﬁ' @" ‘rﬁi‘?"r \{P‘,
principales destinos del mﬁﬁ,@ A ,f’ é. 8 ﬁ

petroleo de Oriente
M Ediﬂ . Fuente; Eloomberg,

Cifras al 9 de septiembre.




Produccion y Flujo de Petréleo en 2012 (millones de barriles diarios)

El inicio de wuna intervencion
militar en Siria podria afectar el
flujo de petrdleo de Oriente Medio
hacia el resto del mundo.

B Paises miembros de la OPEP
Paises No OPEP
% Areas de conflicto

20

Fuente: Oil Market Report de la Agencia Internacional de Energia y Statistical Bulletin 2012 de la OPEP.,
Nota: Los flujos de petrdleo son cifras aproximadas.




MAIZ TRIGO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
201 -2014 201 -2014

US$ PORQUINTAL US$ PORQUINTAL
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*Notar: Promedio l 18 de septiembre, *Nota: Promedio al 18 de septiembre,

Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg




RITMO INFLACIONARIO TOTAL
2008 — 2013

— Estados Unidos de América (1.52)

8.0 - —Zona del Euro (1.34) ~El Salvador (0.99)
6.0 - Reino Unido (2.68) )

- — Japén (0.70) . —Costa Rica (5.31)
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* Datos a agosto. Japén a julio.

— México (3.46) 5-0
12.0 - -~ Brasil (6.09)
A — Chile (2.20)
9.0 :}j’- T — Peru (3.28) 0.0 -

~—Colombia (2.2
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® Datos a agosto.




Tasas Observadas de Politica Monetaria Inflacién S Crecimiento Proyeccion de
Pals . Sepe13 Variacion respecto al anual? Irfiacién economico | Crecimiento Economico
halance previo 2012 para 2013
Estados Unidos 0.25 0.25 0.00 = 1.52 2.0% 2.80% 2.45%
Zona del Euro 0.75 0.50 0.00 = 1.34 2.0% -0.60% -0.40%
Japon 0.10 0.10 0.00 = 0.70 2.0% 2.00% 2.90%
Reino Unido 0.50 0.50 0.00 = 2.68 2.0% 0.20% 1.40%
China 6.00 6.00 0.00 = 2.60 3.00% 1.70% 1.50%
Brasil 1.25 9.00 0.50 A 6.09 4.5%+-2 p.p. 0.87% 2.70%
Chile 5.00 5.00 0.00 = 220 | 3.0%+/-1p.p. 2.05% 4.50%
Colombia 175 3,25 0.00 = | 227 | 30%+/-1pp. | 400% 4.00%
México 4,25 3,75 -0.25 \J 346 | 3.0%+/-1pp. 3.90% 2.80%
Peri 475 4.25 0.00 = | 328 | 20%+/-1pp.| 629% 5.10%
Guatemala 5.50 5.25 0.00 = 442 | 40%+/-1pp. | 3.00% 3.40%

Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg.
1/ Con informacién al 18 de septiembre
2/ Datos a agosto. Japdn a julio.




II. ESCENARIO ECONOMICO
INTERNO




PRODUCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual

2005 - 2013

7 . .
6.3 ESTIMACION

4.2
3.3
2.9 " 3.2
0.5 i

2006 2007 2008 2009 2010 2011* 2012* 2013

*Cifras preliminares




Indice Mensual de la Actividad Econémica

Variaciones Porcentuales Interanuales e Intermensuales
Periodo: Enero 2009 - Julio 2013
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VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES DE
LOS PRINCIPALES PRODUCTOS
(Azacar, Banano, Café y Cardamomo)
ANOS 2011-2013

Cifras acumuladas a julio de cada ano

Miles de Quintales

70,000.00

60,000.00

50,000.00

40,000.00

30,000.00

20,000.00
13.0%

10,000.00

0.00

2011 2012 2013

Fuente: Seccidon de Estadisticas de Balanza de Pagos, Banco de Guatemala..

VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES DE
PETROLEO
ANOS 2011 - 2013

Cifras acumuladas a julio de cada ano

Miles de barriles

1,900.00

1,850.00

1,800.00

1,750.00

1,700.00

1,650.00

1,600.00

2011 2012 2013

Fuente: Seccion de Estadisticas de Balanza de Pagos, Banco de Guatemala.

GENERACION TOTAL DE ENERGIA
ELECTRICA
ANOS 2011-2013
Cifras acumuladas a julio de cada ano

Miles de MWH

5,400.00
5,300.00
5,200.00
5,100.00
5,000.00
4,900.00
4,800.00
4,700.00
4,600.00
4,500.00
4,400.00

2013
Fuente: Administrador del Mercado Mayorista (AMM)

2011 2012

SUPERFICIE TOTAL AUTORIZADA DE
CONSTRUCCION EN LOS MUNICIPIOS
DEL DEPTO. DE GUATEMALA a/f
ANOS 2011 - 2013
Cifras acumuladas a junio de cada ano

Miles de m?2

800.00
700.00
600.00
500.00
400.00
300.00
200.00
100.00

0.00

3.6%

2011

2012

a/ Incluye los municipios: Guatemala, Mixco, Villa Nueva, Sta.
Catarina Pinula, San José Pinula, Villa Canalesy San Miguel Petapa




Afiliados cotizantes al Instituto Guatemalteco de
Seguridad Social (IGSS) y PIB Trimestral (PIBT)

Tasa de variacion interanual
Afio 2002 -2013*%

Porcentaje

9.0 -

A PIBT —e—Afiliados
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* Afiliados al 1555 a julio; PIE observado al primer trimestre.
La tasa devariacion se refiere al indice elaborado con base al ndmero de afiliados cotizantes al 1G55.




VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB

EXPORTACIONES FOB S i
Ajulio de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado
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IMPORTACIONES CIF
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VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF
Enero - Julio 2008 - 2013
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA SISTEMA BANCARIO

Variacion interanual LINEAS DE CRED!TO DEL EXTERIOR (ME),
2010 - 2013* CAPTACIONES (ME) Y CREDITO AL SECTOR PRIVADO (ME)
% .
50 ! A0S 2008- 2013
300 |+ TOTAL 269% 25000 Millones de US Délares (Lineas de Crédito) Millones de US Dolares [CSP y Captaciones) L0l
230 1—IONEDA NACIONAL [ | |
200 1_IONEDA EXTRANJERA 1 s
Wi . -y :‘.':".‘
15.0 - g "
0.0 - - 10.5% Ll e
5.0 - :
T . - 3,000.0
0.0 bt T T |
0 - 20000
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I‘inga.:aLlal ﬁ:;?;: ﬂ?ja informacidna la que se dispaniz en el Balance de Riesgos anterior =Lineas de Crédito =CSPME  =CAPTACIONES ME
FUENTE: Benco de Gustemala a Al 12 de septiembre

NOTA: La linea punteada marca la informacion a la que se disponia en el Balance de Riesgos anterior.




SISTEMA BANCARIO

CARTERA CREDITICIA POR ACTIVIDAD ECONOMICA (MN+ME)
ESTRUCTURA PORCENTUALY VARIACION ANUAL

A AGOSTO DE 2012 A AGOSTO DE 2013%/

A17.3%

18.2%
18.7%

A155% A31.7%

12.5%

5.8% 12.3% 5.5%

Est. Financieros [@Construccion [Comercio #Industria W Agricultural/ [Otros2/ MConsumo

& Preliminar

Yncluye: Ganaderia, Silvicultura, Cazay Pesca.

2 Incluye: Explotacion de Minasy Canteras; Electricidad, Gasy Agua; Transporte y Almacenamiento; y, Servicios Comunales, Sociales y Personales.
Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala




8.00

RITMO INFLACIONARIO

Total y Subyacente
Periodo 2011 - 2013%/

e

5.00 -

...................................................................................................................

...... N/

a/ Cifrasa agosto de 2013.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (IME) y Banco de Guatemala.

===|PC Total =s=Subyacente

4.42

2.99




RITMO INFLACIONARIO TOTAL RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE

Ene 2012 - Dic 2014 Ene 2012 - Dic 2014

0, [/
12 -A DIC 2013 DIC 2014 12 .A’ DIC2013 DIC2014
1- -
10 - 10 - 3

Rango e [a proyeccion Rango de la proyeccidn
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EXPECTATIVAS DE INFLACION EXPECTATIVAS DE INFLACION
ENCUESTA DE AGOSTO 2013 PARA DICIEMBRE DE 2013 Y DE 2014

v, Ene 2012 - Dic 2014 Porcentajes

2 DIC 2013 DIC 2014 8,00% - 0%

f o PARADICIEMBRE |  PARADICIEMERE
1 Rango de estimacion 8.0 - '

" DE2013 DE2014
== (bservado 0L 7004

8- == (Centro de estimacion

g - 6.00% 4 6.00% -

7. j 5.9%% 5

-

400

3004

4 \/\/ 4.03% ’/

2 des | deld
BR* Actual 4.03% - 6.03% 3.93%-5.93%

1 BR*previo 3.84%-5.84% 3.91%-5.91%
*BR: Balance de Riesgos
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INGRESOS TRIBUTARIOS
AAGOSTO DE CADA ANO

Variacion Interanual en porcentajes

2008 - 2013

200
150 1
100 1

178

Estimacion

10.0

50
00 {0
501 I
100 13 /

2008 2009 2010

Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas
#/ Cierre estimado segun el Ministerio de Finanzas Pdblicas

2011

2012

2013

2013*

A AGOSTO DE CADA ANO
Variacion Interanual en porcentajes
2008- 2013
Estimacion

200 - " 156

150 - '

100 -

50 -

0.0 - T T

50 33 10
-10.0 /

GASTOS TOTALES

2008 2009 20100 2011 2012 2083 2013

Fuente: Ministerio de Finanzas Pdblicas
*/ Estimacion de cierre, sequn el escenario base elaborado por los técnicos def Banco de Guatemala con estimaciones del MFP. 3 7




4.5
4.0
3.5
3.0
2.5
2.0
15
1.0
0.5
0.0

GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB
2000 - 2014

Porcentaje

Nivel congruente con la
— sostenibilidad de la
deuda publica 2.0%
_ 2.3
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*/ Estmacion de cierre,segun el escenario base elaborado por los técnicos del Banco de Guatemala con estimaciones del MFP.

**| Estimacion contenida en el Proyecto de Presupuesto General de Ingresos y Egresos del Estado para el Ejercicio Fiscal Dos Mil Catorce
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DECISION TASA LIDER DE
POLITICA MONETARIA




TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
Enero 2007 - Septiembre 2013
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En su decision tomo en consideracion:

.. |  eEnelentornointerno:

actividad econdmica

 La actividad econémica global ¢ La

continla recuperandose a un
ritmo moderado, pero siguen
prevaleciendo los riesgos a la
baja.

El precio internacional del
petroleo se mantiene elevado,
mientras que los precios
internacionales del maiz y del
trigo muestran una tendencia a
la baja.

evoluciona de acuerdo a lo
estimado, lo cual se refleja en
el comportamiento de los
Indicadores de corto plazo
como el IMAE, el volumen de
comercio exterior, las remesas
familiares y el credito bancario
al sector privado.

El ritmo inflacionario a agosto
se situdé dentro de la meta de
inflacion (4.0% +/- 1 punto
porcentual).




Columnistas, Periodistas, Representantes de

Universidades y Centros de Investigacidn

Guatemala, 26 de septiembre de 2013.




