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ASPECTOS CONSIDERADOS

La Junta Monetaria en su decision tomo en cuenta los
aspectos siguientes:

a) En_el ambito externo: consider0 las perspectivas de
crecimiento economico mundial, la evolucion de los
mercados financieros y los precios de las principales
materias primas.




b) Ademas resaltd que si bien se espera un ritmo de
expansion economica mundial mayor al observado en
2012 y que algunos temores respecto al denominado
precipicio fiscal en los Estados Unidos de América han
desaparecido, los riesgos a la baja en el crecimiento
economico mundial prevalecen, aunque concentrados
principalmente en Europa.




CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL

Variacion intertrimestral anualizada
15
12

2013

7 +—+—+—7 +—+—+—7 +— 777
2007T1 2008T1 200971 201071 201171 201271 2013T1

Economias de mercados
emergentes v en desarrollo

Fuente: Fondo Monetario Imtemacional. Perspectivas de la Economia Mundial. Enero 2013,

— fMundial = Economias avanzadas




CRECIMIENTO ECONOMICO 2013-2014
-En porcentajes-

Economia Mundial 4.1

0.2 w2013 m2014

Zona del Euro

Estados Unidos de América

Japon

Ameérica Latina

China

-3.0 20 10 00 10 20 30 40 50 60 70 80 90 10.0 11.0

Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial. Enero 2013.




PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2010 - 2013¢

: Indice. Base Enero = 100

120.0 : ‘, ; /)
L4 ') N/f i
LN T N,

1000 Rt A5 LAY "".

W N | u\," W"\

’ !
80.0 Estados Unidos de América (11.42
~Zona del Euro (10.67)

~América Latina (7.96)
-+Economias Emergentes (8.77)

60.0

Q50 50,0 ,0 ,0 ,0 ,0 ,0 N AN AN A RN LG TNV
; D 'LQ\\ &\\ S ‘9\\ S @\\ @\\@\ @\\ ) é%%x\ '»“%\\ 19%\ s
R RO A A RO

"
Q0 A QO
POPRLCEPN PO PP S PR PO PP PR

! Al 14 de febrero,
Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en los Estados Unidos de
América, Standard & Poor's 500; Japon, Nikkeii; para las economias emergentes y América Latina, MSCI,

VOLATILIDAD DE LOS PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2010 - 2012?

Estados Unidos, Zona de! Euro (indice)

Economias Emergentes (indice)

60.0
—Estados Unidos de América
—Zona del Euro
%09 Economias Emergentes A9
400 ” ‘k
300 k |
. ' i
| L
[ [
200 |1 | W ‘ &i
100 40

A I TN NN N AN AN NN
SRRy %s%*«\%“9nbﬁ%é%aﬁéﬁ:g«%ﬁﬁﬁ«s%ﬁ@%*\ﬁ%&*

A \
Q*Q:é @Q'\@Q"\Q@ @Q\*\f@\@“@ PP PSP fl',‘@e'\ﬁ'\“) Q‘ﬁﬁ'\«\%\\'\\

£/ Al13 de febrero.
Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del EurostoXX y del Standard & Poor's 500, Para las
economias emergentes, al indice de volatilidad implicita de JP Morgan.



c) Tomo en cuenta, ademas que el precio internacional del
petroleo y sus derivados ha aumentado en las ultimas
semanas; mientras que los precios del maiz y del trigo
se han mantenido relativamente estables.
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d. En el ambito interno: considerd las previsiones de
crecimiento economico para 2013 (3.5%-3.9%) que se
sustentan en una recuperacion del comercio y de la
demanda interna; el comportamiento dinamico del
IMAE, del crédito bancario al sector privado, de las
remesas familiares y de los flujos de inversion
extranjera directa.
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA
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e. Ademas, observdo que la evolucion de los precios
internos y los prondsticos de inflacion total vy

subyacente se mantienen dentro de la meta de
inflacion.
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La Junta Monetaria manifestd que continuara dando
seguimiento al comportamiento de los pronosticos y
expectativas de inflacion y a los principales indicadores
economicos, tanto internos como externos, en particular
de aquéllos que son una fuente de incertidumbre, a fin de
gue, si se materializan alguno de los riesgos previstos en
esta ocasion, se adopten las acciones oportunas que
eviten que la trayectoria de la inflacion se aleje de la meta
de inflacion de mediano plazo.
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