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La Junta Monetaria, en su sesion celebrada hoy,
decidio por unanimidad:

Mantener la tasa de interés lider de la politica
monetaria en 4.75%.




ASPECTOS CONSIDERADOS

La Junta Monetaria en su decision tomd en cuenta los
aspectos siguientes:

a) Que los riesgos del entorno econdmico internacional
asociados al comportamiento de Ila actividad
econdmica en algunas economias avanzadas,
particularmente Estados Unidos de América y Europa,
han aumentado.
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
PROYECCION CRECIMIENTO ECONOMICO
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Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial, Junio 2011.
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AMERICA LATINA
PROYECCION CRECIMIENTO ECONOMICO
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=Estados Unidos de América (4.7) =—México(0.4)  —Brasil (-2.6) =Zona del Euro (0.1)

#Japon (+A.7)

Fuente: Bloomberg.

Rep. Corea -2.1)

Las cifras en paréntesis representan |a variacion entre la fecha actual y la
fecha que se conocid en el balance de riesgos anterior {18 de abril de 2011).

Datos a mayo. Zona del Euroy Rep. Corea a junio.
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b) En el ambito interno, la Junta Monetaria tomod en cuenta
que la actividad econdmica continua evolucionando
positivamente, lo que se evidencia en el comportamiento
de los indicadores de corto plazo, como el indice mensual
de actividad econdmica, el comercio exterior, la
recaudacion tributaria y las remesas familiares.
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VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES TOTALES

COMERCIO GENERAL
Enero 2010 - Abril 2011
(Tasa de variacion interanual del valor acumulado)
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INGRESOS TRIBUTARIOS
ANOS 2010-2011*
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INGRESO DE DIVISAS POR
REMESAS FAMILIARES
Flujo acumulado del 1 de enero al 16 de junio de cada afo
Tasa de variacion interanual
Porcentaje
15.0 130
11.4
10.0
5.0
0.0
-5.0
-10.0
-15.0 | | | | | |
2007 2008 2009 2010 2011 2011/
[Millones de uss 1,780.2 2,011.3 1,813.9 1,831.1 1,978.6 4,469.3
j py! Datos proyectados al 31 de dbcbem bre oe 3011
ARG ":"/ff;j':jr;-f,»;g,'(ﬁ(‘fv/ ﬁ:v\;f;;i‘(*'-‘.?t;' i ’ 5 % S \\A’r\\\‘,n K AT N




c) También considerd que las expectativas y los prondsticos de
inflacion, tanto total como subyacente, han venido
aumentando, aunque el comportamiento que han
registrado los precios internacionales de las materias primas
(petroleo, maiz y trigo) pareceria estarse moderando.
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2011 Y DE 2012
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BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK (NYMEX)
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La Junta Monetaria manifestd que continuara dando un
seguimiento estrecho al comportamiento de los
pronosticos y de las expectativas de inflacion, asi como a
la evolucion de otras variables e indicadores
macroeconomicos relevantes, tanto internos como
externos, a fin de que se tomen las acciones oportunas
gue eviten que la trayectoria de la inflacion se aleje de su
meta de mediano plazo.
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