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I. Impacto de la crisis en la I. Impacto de la crisis en la 
economía guatemaltecaeconomía guatemalteca
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GUATEMALA: UN PAÍS CON FUNDAMENTOS GUATEMALA: UN PAÍS CON FUNDAMENTOS 
MACROECONÓMICOS SÓLIDOSMACROECONÓMICOS SÓLIDOS

§ Política macroeconómica prudente.

§ Déficits fiscales moderados.

§ Tipo de cambio flexible.

§ Tasas de interés estables

§ Banco Central comprometido con un objetivo de
inflación.

§ Marco regulatorio del sistema financiero actualizado.

4



El impacto de la crisis económica y financiera mundial en la
economía guatemalteca se transmitió por medio de dos canales:
a) Canal Real; y, b) Canal Financiero.

CANALES DE LA CRISIS A LA ECONOMÍA GUATEMALTECA

SECTOR REAL

Exportaciones Importaciones
Remesas 

Familiares y 
Turismo

Recaudación 
Tributaria

SECTOR FINANCIERO

Flujos de Capital 
Privado



La contracción en la demanda externa redujo el crecimiento de las
exportaciones en 2009, no obstante, dicha reducción fue menor que en
los demás países de la región.



Similar comportamiento se observó en las importaciones.



El ingreso de divisas por remesas familiares registró una caída, debido a
la crisis económica en los Estados Unidos de América, reflejada en tasas
históricamente altas de desempleo.



Similar comportamiento se evidenció en el ingreso de divisas por turismo.
El ingreso neto se redujo en 7.9% en 2009.



Pese a ello se observó una reducción en el déficit de la cuenta
corriente…



Precios de Precios de CommoditiesCommodities y Términos de Intercambioy Términos de Intercambio

(Índice Global de Commodities, Promedio 91(Índice Global de Commodities, Promedio 91--97=100) 97=100) 
Precios de los CommoditiesPrecios de los Commodities

-56%

Comienzo de la Crisis 
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… y una mejora en los términos de intercambio.



Los flujos de capital privado 

disminuyeron durante 2009, 

incluyendo la inversión 

extranjera directa y el 

financiamiento externo.



Lo que incidió en el comportamiento del tipo de cambio.
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El impacto de la crisis económica internacional, también se evidenció en
una reducción de los ingresos tributarios a nivel regional.



15

A pesar de los efectos de la crisis económica mundial, Guatemala, a
nivel regional, habría sido uno de los países con desempeño positivo en
2009, aunque moderado.



• En 2009, ante un entorno internacional e interno
complejo, la política monetaria se centró en tres
aspectos:

§ Política monetaria flexible.

§ Asegurar niveles adecuados de liquidez al
mercado.

§ Fortalecimiento de la posición externa del país.
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EL PAPEL DE LA POLÍTICA MONETARIA ANTE LA CRISIS 
ECONÓMICA Y FINANCIERA INTERNACIONAL
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En 2008, el alza en los precios internacionales de los commodities,
principalmente el petróleo y los alimentos ocasionó un aumento en la
inflación. Sin embargo, durante 2009, la corrección de los precios
internacionales y la caída en la demanda, tanto externa como interna, a raíz
de la crisis económica y financiera internacional, provocó una fuerte
desaceleración en el nivel de precios.
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Lo que generó espacios para la flexibilización de la política monetaria.



Adicionalmente, se atendieron los requerimientos especiales de liquidez
que se derivaron de la mencionada crisis internacional.
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• Ante la incertidumbre respecto de los flujos de
capital en 2009 se suscribió un Acuerdo Stand-By
de carácter precautorio con el FMI que permite al
Banco Central contar con un monto de recursos
contingentes en Derechos Especiales de Giro
(DEG), por el equivalente a aproximadamente
US$935.0 millones, para apoyo de Balanza de
Pagos.
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Las reservas monetarias internacionales se incrementaron
aproximadamente US$550.0 millones, equivalente a 5.5 meses de
importaciones y 8.9 veces el monto del servicio de la deuda pública
externa del país a un año.



En general, en los países de la región, aunque en distinta magnitud,
implementaron políticas fiscales anticíclicas.

22



23

II. Perspectivas de Corto PlazoII. Perspectivas de Corto Plazo



Las perspectivas de crecimiento económico del país para 2010 son de un
crecimiento más dinámico congruente con las perspectivas económicas
mundiales.
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Fuente: Consensus Forecasts del 08-03-10



En los primeros meses del año, se ha comenzado a evidenciar signos de
recuperación.
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IMAE
ÍNDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONÓMICA

Índice Tendencia-Ciclo
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Para 2010 se prevé una tasa de crecimiento superior a la de 2009.



Así como una recuperación de las exportaciones y de las importaciones.
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El déficit fiscal podría alcanzar un 3.1% del PIB, coherente con el
Acuerdo Stand-By con el FMI, aunque todavía hay incertidumbre
respecto de sus fuentes de financiamiento.
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III. ¿Hacía dónde vamos?III. ¿Hacía dónde vamos?



Se prevé que la recuperación será lenta y no podrá alcanzar, en el mediano
plazo, las tasas observadas antes de la crisis.
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El país mantiene los esfuerzos por mejorar la
productividad y el clima de negocios, sin embargo, aún
existe espacio para mejorar.



El país ha mantenido sus calificaciones de riesgo soberano.
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Agencia 
Calificadora

Fitch Ratings 22-Feb-06 * BB+ Estable 19-Jul-07 BB+ Estable 26-Jun-08 BB+ Estable 22-Jul-09 BB+ Estable

Standard & Poor's 17-Jul-06 * BB Estable 06-Jul-07 BB Positivo 18-Nov-08 BB Estable 12-Nov-09 BB Estable

Moody's 24-Jul-06 Ba2 Positivo 12-Jun-07 Ba2 Positivo 18-Dic-08 Ba2 Estable 08-Jun-09 Ba2 Estable

Fuente: Sitio de internet de cada una de las agencias calificadoras de riesgo
* Fecha en la que se otorgó una mejor calif icación.

2009

GUATEMALA:
CALIFICACIÓN DE RIESGO SOBERANO DE LARGO PLAZO EN MONEDA EXTRANJERA

2006 - 2010

2006 20082007
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IV. IV. Desafíos para un Crecimiento Desafíos para un Crecimiento 
Económico SostenidoEconómico Sostenido



• El reto consiste en alcanzar un crecimiento
económico dinámico y sostenible que permita
incrementar los niveles de inversión privada y
pública, reducir el desempleo, disminuir los
niveles de pobreza y mejorar el bienestar de la
población.
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FACTORES EXTERNOS

Crecimiento Mundial y 
Remesas

Impacto en la Actividad 
Económica

DETERMINANTES EXTERNOS DEL CICLO 
ECONÓMICO PARA GUATEMALA

Condiciones Financieras 
Internacionales

Precio de los 
Commodities

Dado que Guatemala es una economía pequeña y abierta, sus perspectivas
dependen en buena medida del entorno externo y de cómo se enfrentan
los desafíos.
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Desafío 1:  Recomponer el espacio fiscal

REGIÓN

2008 2010/py 2008 2010/py

Costa Rica 35.8 41.6 23.3 23.3
El Salvador 41.2 48.4 16.9 17.0
Guatemala 20.7 25.6 12.0 10.9
Honduras 19.2 22.2 25.5 23.5
Nicaragua 72.5 80.8 29.1 30.2
Panamá 39.0 40.5 26.0 23.4

Fuente:  Cálculos del personal técnico del FMI.

DEUDA PÚBLICA TOTAL
INGRESOS DEL SECTOR 

PÚBLICO

DEUDA PÚBLICA E INGRESOS DEL SECTOR PÚBLICO
Porcentaje del PIB
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Índice de precios (Incremento anual en porcentaje)

Desafío 2: Consolidar las menores tasas de
inflación

Proyección

2007 2008 2009 2010

CA-6 9.0 8.6 2.5 4.2

CRI 10.8 13.9 4.0 5.0

DOM 8.9 4.5 5.8 5.0

ELS 4.9 5.5 -0.2 2.5

GTM 8.7 9.4 -0.3 3.8

HND 8.9 10.8 3.0 6.0

NIC 16.9 13.8 0.9 4.0
-2
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Tasa de Inflación (CA-7)
(cambio porcentual anual) 

Fuente:  Cálculos del personal técnico del FMI.

Inflación CA-6
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Desafío 3: Fortalecer la posición externa

2008 2010/py

Mercados Emergentes 41.2 37.2
CA-7 28.8 25.0
Costa Rica 24.2 21.3
República Dominicana 19.4 17.1
El Salvador 25.3 25.7
Guatemala 30.0 33.1
Honduras 37.0 18.5
Nicaragua 52.9 46.1
Panamá 12.8 13.3

Fuente:  Cálculos del personal técnico del FMI.

Reservas Internacionales Netas
(Porcentaje de M3)
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Desafío 4: Mejorar las redes de seguridad
financiera y los estándares prudenciales

Fuente: Consejo Monetario Centroamericano 
1/ Porcentaje del crédito al sector privado en dólares
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Crecimiento de la productividad

Desafío 5: Reformas que faciliten aumentar
la productividad

Fuente:  Cálculos del personal técnico del FMI.
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CONCLUSIONESCONCLUSIONES

} Guatemala ha avanzado en los aspectos siguientes:

} Consolidar la estabilidad macroeconómica.

} Modernizar y fortalecer el sistema financiero.

} Mejorar el clima de negocios y la competitividad.

} Aumentar el gasto social.

} Apertura comercial y diversificación de productos.

} La estabilidad macroeconómica es fundamental para una
senda de crecimiento dinámico y sostenible (incluye
disciplina monetaria, fiscal y financiera).



CONCLUSIONESCONCLUSIONES
} Pero es necesario acelerar y profundizar las reformas

estructurales orientadas a aumentar la competitividad y la
productividad, en un mundo globalizado que después de la
crisis exigirá más competencia. Para ello es necesario, entre
otro:
} Fortalecer las instituciones.

} Continuar con la diversificación y apertura de mercados.

} Continuar mejorando el clima de negocios

} Impulsar el desarrollo rural y turístico.

} Acelerar el cambio de la matriz energética.

} Aumentar la inversión en ciencia y tecnología, educación y salud.

} Aumentar la inversión en infraestructura

} Fortalecer la seguridad y la certeza jurídica.

} Fortalecer los ingresos del Estado y velar por la calidad del gasto.



MUCHAS GRACIASMUCHAS GRACIAS
www.banguat.gob.gtwww.banguat.gob.gt
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http://www.banguat.gob.gt
http://www.banguat.gob.gt

