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1. ENTORNO INTERNACIONAL




==

Las economias del mundo, a pesar de experimentar una fuerte
contraccion en el cuarto trimestre de 2008 y en el primer
trimestre de 2009, vislumbrarian cierta mejoria en el segundo

- semestre de 2009 y una recuperacion para 2010.

Crecimiento PIB
(Porcentaje, anualizado de un trimestre a otro)
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CRECIMIENTO ECONOMICO

- Porcentaje -
512010
Mundial Mundial
Estados Unidos Estados Unidos
| Eurozona Eurozona
Alemania Alemania
Francia Francia
Italia Italia
Espafia Espafa
Japon Japon
Reino Unido Reino Unido
Canada Canada
China 7.5 China
India India
Brasil Brasil
Mexico Mexico
-100 100 -40 120

Fuente: Fondo Monetario Internacional. Actualizacién Informe Perspectiv as de la Economia Mundial, Julio 2009.
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Produccion Industrial

Ello se refleja en algunos indicadores de corto plazo.
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Economias Emergentes: Argentina, Brasil, Bulgara, Chile, China, Colombia, Estonia, Filipinas, Hungria, India,
Indonesia, Letonia, Lituania, Malasia, México, Pakistan, Peni, Polonia, Repiblica Eslovaca, Rumania, Rusia, Sudafrica,
Tailandia, Turquia, Ucrania y Venezuela.
Economias Avanzadas: Australia, Canada, Corea, Dinamarca, Estados Unidos, Israel, Japon, Moruega, Mueva
Zelanda, Taiwan, Hong Kong, Replblica Checa, Reino Unido, Singapur, Suecia, Suiza y Eurozona.




Y también en el comportamiento creciente de

mercados bursatiles .

DOW JONES

DAX GERMANY

3 DE ENERO DE 2007 A JULIO DE 2009 v DE ENERO DE 2007 A JULIO DE 2009 v
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El DOW JONES es el indice de los principales valores industriales de la Bolsa de New York, monitorea el o o o —
comportamiento de 30 compaiiias con el fin de proveer un parametro del movimiento total de la bolsa. Estas comparti
suelen ser las mas importantes que cotizan en la Bolsa, pueden ser incluidas o excluidas de acuerdo a ciertos Es el indice méas importante de la bolsa de Frankfurt. Esta formado por la media ponderada de los 30 titulos de mayor
reglamentos. Ha funcionado como indicador de la Bolsa desde el 1 de octubre de 1928. capitalizacién de los que forman dicha bolsa. Es de base 1000 el 31 de diciembre de 1987.
1/ Al 8de julio. 1/ Al 8de julio.
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Es el indice mas representativo de la bolsa de Tokio, ya que es la suma de las cotizaciones de las 225 compafiias mads La Bolsa de Sao Paulo, Brasil presenta el indice Bovespa, el cual refleja el compor enlasr iaci de\\n; _—

importantes que cotizan en la bolsa de Japén. Fue publicado el 16 de mayo de 1949.
1/ Al 8 dejulio.

acciones de la minera de hierro CVRD, de los productores de Celulosa, de la cerveceria AmBev y Petrobras entre otros.
1/ Al 8 dejulio.




La inflacion continua descendiendo, con episodios de
deflacion en Japon.

Agregados Mundiales
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Aunqgue los precios del petrdoleo y de los metales
vienen creciendo.

Indices de precios de las materias primas
(31 de diciembre de 2008 = 100}

Fetroleo Crudo
(APSP) 180

160

Materias primas
agiricolas

Metales

N Ay

‘\/{:\-‘cﬂ"‘: 120
- YoV e g

100

Alimentos

Dic. 08 Ene.09 Feb.09 Mar.09 Abr.09 May.09 Jun,09 "

Fuente: Fondo Monetario Internacional

APSPE: Precios medios del petrolec de entrega inmediata no
ponderados de fas variedades de crudo West Texas Intermediate,
UK. Brent y Dubai Fatef.




Las expectativas de inflacion se anticipan estables
para 2010.

Expectativas de Inflacion a Diciembre 2010
Enero - Junio 2009
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* Promedio de catores paises de Latinoaméarica.
*Promedio de discizséis paises de Asia.

Fuente: Consensus Forecast v Encuesta de Expectativas de Inflacién -EEL-
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Sin embargo, otros

mayor deterioro.

Indicadores muestran un

10

2

1

Estados Unidos de América

Tasa de desempleo?’/

Porcentaje

9.5%
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1/ Los datos corresponden a series ajustadas estacionalmente.
Fuente: United States Department of Labor.
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Fuente: Bloomberg.

El desempleo
sigue creciendo
en Estados
Unidos de
AMmerica.

Las ventas de
vivienda
mantienen la
tendencia a la
baja.




Prevalece la aplicacion de planes de estimulo fiscal.

Planes de Estimulo Fiscal Y
(Porcentaje del PIB)

Pais 2009

»
[y

Rusia

Rep. Corea
Arabia Saudita
China

Chile

Japon
Australia
Estados Unidos de América %
Canada
Sudafrica
Alemania
MéXxico
Argentina
Reino Unido
Indonesia

PREREPEPEFPONNNOOW
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Francia 0.7
India 0.6
Brasil 0.6

Y corresponde al gasto fiscal extraordinario asociado a la
crisis financiera.

2/ Incluye el costo de apoyo al sistema financiero.




Asi como la flexibilizacion de la politica monetaria, aunque
en los Estados Unidos y en Japdn ya no exista margen.

PAISES SELECCIONADOS:

TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA
CAMBIOS EN PUNTOS BASICOS
ENTRE EL 31/12/2008 Y EL 07/07/2009
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: REFLEXIONES SOBRE LA ECONOMIA MUNDIAL

g De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, la
economia mundial esta empezando a salir de una recesion
sin precedentes, en la era posterior a la segunda guerra
mundial, pero la estabilizacion es desigual y se prevé que
la recuperacion sera lenta.

g Segun la Agencia Calificadora Fitch Ratings, la contraccion
de Ila economia global podria haber terminado vy
empezaria de forma gradual a recuperarse durante la
segunda mitad del ano. Sin embargo, estima que la
recuperacion economica sera deébil.




11. ENTORNO INTERNO




La variacion interanual del IMAE a abril mantiene una
tendencia a la baja.

INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA -IMAE- BASE 2001

Y PRODUCTO INTERNO BRUTO -PIB- BASE 2001
ANOS: 1994 - 2009
(Variaciones interanuales y variaciones anuales)

Var. %

7.0 ++indice Tendencia-Ciclo Base 2001

@B Base 2001

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Nota: IMAE a abril de 2009
Actualmente los departamentos técnicos del Banco de Guatemala estan preparando un nuevo IMAE que cubrird 9 ramas de
actividad econémica y 158 variables (el IMAE vigente cubre 8 ramas de actividad y 60 variables).




Aunque

se

anticipa un crecimiento economico
considerablemente menor en 2009.

GUATEMALA: CRECIMIENTO ECONOMICO

Variacioéon anual PIB (%)

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007

p/

2008

Py

2009

PERIODO 2000-2009"

2.5
2.4
3.9
2.5
3.2
3.3
5.4
6.3
4.0

1.0%

-1.0

0.0

p/ Cifra preliminar
py/ Cifra proyectada Banco de Guatemala
Fuente: Banco de Guatemala
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'SECTOR MONETARIO

RITMO INFLACIONARIO TOTAL Y RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE
2007 - 2009

Porcentajes La ianaCién
16.00 —
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8.00 — -
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4.00 — baja.
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(-O-Inflaci()n Total <~ Inflacién Subyacente )

f/u:r;:en:iolnstituto Nacional de Estadistica -INE- y Banco de Guatemala. iNDlCE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
VARIACION INTERMENSUAL
2006 - 2009

Porcentajes
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2006 0.91 -0.03 0.48 0.82 0.63 0.60 0.46 0.32 -0.38 -0.02 0.57 1.29
2007 1.32 0.35 0.86 0.23 -0.26 0.45 0.72 0.92 0.68 0.34 1.89 0.94
2008 0.99 0.69 1.18 1.40 1.43 1.63 1.25 0.50 -0.15 0.50 0.01 -0.38
2009, -0.42 -0.60 -0.25 0.07 0.13 -0.04

2006 ==-2007 2008 42009
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Fuente: Encuesta de Expectativas de Inflacidn al panel de analistas privados.
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perspectivas
Inflacionarias
contindan
reduciéndose.




Lo que ha generado espacios para reducir la tasa de
| interés lider.

— |
B

TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
Enero 2007 - Junio 2009

Porcentaje
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) SISTEMA BANCARIO:
TASA DE INTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO
ENM MONEDA NACIONAL

PERIODO: 2001 -2009™/

55 00 Porcentaje

2000 4

15.00 13.90

10.00 8.20

5.00

.00
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YAl 2 de jlic de 2009, |_-"I""-Ct|"'-"'a EFasiva |

i SISTEMA BANCARIO:
TASA DE INTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO
EN MONEDA EXTRANJERA

PERIODO: 2001 -2009™/

Porcemtaje

12.00
10.00
8.00 _ g r8.63
.00 4.65
.00
3.98
2.00
.00
P o e S o S

[= Activa EPasiva |

O Dvel 3 de mayo de 2001, al 2 de julic de 2009,

Las tasas de
interés se
mantienen
estables.




__El crédito bancario al sector privado se mantiene
. dentro del corredor estimado.

= CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (M/N+M/E)
CORREDOR ESTIMADO ANO 2009 *
VARIACION RELATIVA INTERANUAL

- ! Porcentaje
!J 20.0
'
d
N
8 %
|
= 6 %
]
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| ) A Q\ Q\ ) Q Q

¢ @ S S O O R
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—6 % —8 % EIOBSERVADO

£ * Al 2 de julio
i Nota: Célculo efectuado con base en el corredor revisado debido a cambios en la proyeccién del PIB para 2009




FINANZAS PUBLICAS

La politica fiscal se desempefia con un
moderadamente anticiclico.

SUPERAVIT O DEFICIT FISCAL
A JUNIO DE CADA ANO

En millones de Quetzales
Afos 2002-2009"

2,500.0 < ot
Area de superavit

2,000.0

1,344.7
1,500.0

814.3

1,000.0

500.0 254.9

0.0

-21.5

-500.0

-462.7
-631.5

-1,000.0

00 1,627.0
20000 R Area de déficit

-2,500.0

-2,045.3

-3,000.0

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

% del PIB

0.5

-0.9

0.1

0.0

-0.2

-0.2

0.5

-0.7

*/ Cifras preliminares.




GASTO PUBLICO TOT{\LL"
A JUNIO DE CADA ANO

En millones de Quetzales
Afios 2002-2009%*/

18,000.0

16,000.0

14,000.0

12,000.0

El gasto publico
continda
dinamico.

10,000.0
8,000.0
6,000.0
4,000.0

2,000.0

0.0
2002 2003 2001 2005 2006 2007 2008 2009

on del PIB 5.5 6.9 5.4 5.7 6.1 6.3 5.5 5.8
Yariacion Interanual -5.8 33.1 -13.8 14.6 18.5 17.6 -1.7 12.5

1/ Mo incluye armortizacidn de deuda pdblica total,
*f Cifras preliminares.

INGRESOS TRIBUTARIOS
A JUNIO DE CADA ANO

En millones de Quetzales
Aifios 2002-2009*/

16,000.0

14,000.0

En una coyuntura
en la que los
Ingresos 8,000.0
tributarios se han
deteriorado.

2,000.0

0.0

oo del PIB
Yariacion Interanual 23.6 6.8 2.1 11.8 15.6 18.0 10.3 -8.3

*/ Cifras preliminares.




GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB
2000 - 2009

2000
2001
2002
2003 <
2004
2005
2006
2007

2008

2009 "

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 25 3.0
Porcentaje

*/ Cifra proyectada

35

Financiamiento del Déficit Fiscal en 2009

Préstamos del

__—exterior 1.6% del

PIB,57.1%

Depdsitos del Gob.

Central 0.2% del
PIB, 7.2%
~—

Bonos del Tesoro?,
1.0%del PIB, 35.7%

|| 1/ Financiamiento externo neto; desembolsos menos amortizaciones.
I 2/ Neto, bonos emitidos menos bonos pagados.

Lo que anticipa
un mayor déficit
fiscal.

Financiado,
principalmente
CON recursos
externos.




SECTOR EXTERNO

La reduccion de la demanda externa, ocasion0 a mayo
una moderada caida de las exportaciones totales.

VALOR DE LAS EXPORTACIONES FOB '
ENERO - MAYO 2008 - 2009
Millones de US$

CONCEPTO 2008 2009 P VARIACIONES
ABSOLUTA RELATIVA
TOTAL 3,253.2 3,093.8 -159.4 { -4.9)
PRINCIPALES PRODUCTOS 802.4 955.4 153.0 19.1 )
Cafeé 3772 321.5 557 -14.8
Azucar g5 2 174 .4 792 832
Banano 119.9 2029 830 59 2
Cardamomo 3.1 198.4 1253 171.4
Petréleo 137.0 582 -78.8 575
OTROS PRODUCTOS 2,450.8 2,138.4 -312.4 ( -12.7 >
Centroamérica "’ an2.2 8054 -06_8 -10.7
Otros al Resto del Mundo " 492 0 4101 8190 166
Decreto 29-89 1,056.6 9229 -133.7 -12.7

*'Comercio General
¥ preliminar
Y Mo incluye exportaciones por concepto de maaquila.




Se proyecta una reduccion de 7.5% en
. exportaciones totales para 2009.

VALOR FOB DE LAS EXPORTACIONES TOTALES

COMERCIO GENERAL
ANOS 1998-2009

{Tasa de variacion)

Forcenta)e
200

i 14.7

& 15.0
12.2 12.9

12.2

I 10.0

2.0

" 0.0

5.0

-10.0
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Pi! Cif ras provectadas.




Las importaciones registran una disminucion importante,
tanto por efecto precio como por efecto volumen.

VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES CUODE */
ENERO - MAYO 2008 - 2009
En millones de US Doélares

2008 2009 ¥ VARIACIONES
CONCEPTO Valor Estructura Valor Estructura| ABSOLUTA RELATIVA

TOTAL 6,209.0 100.0 4 396.4 100.0 1,81268 ( -29.2 >
BIENES DE CONSUMO 1,4336 231 1,2188 277 -214 .8 -15.0

Duraderos 3280 53 2007 46 -127.3 -388

No Duraderos 1.1056 17.9 1.0181 232 -875 -79
COMBUSTIBLES ¥ LUBRICANTES 1,292.9 208 729.7 16.6 -563.2 ( -43.6 >
MATERIAS PRIMAS Y PROD. INTER. 1,656.5 267 1,077.6 245 -578.9 ( —34.9)
MATERIALES DE CONSTRUCCION 164.6 27 116.4 26 -48 2 ( -29.2 >
MAGQUINARIA EQUIPO Y HERRAMIENTA 941 8 15.2 703.8 16.0 -238.0 ( -25.3 >
DIVERS0OS 0.2 0.0 01 0.0 -0.1 0.0
DECRETO 29-89 7194 116 550.0 1256 -169.4 -23.5

¥ Cifras preliminares

*I Caomercio General




Se proyecta una caida de 12.02 en el valor de las
Importaciones para 2009.

VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES TOTALES

COMERCIO GENERAL
ANOS 1998-2009

{Tasa de variacion)

Forcentaje

35.0
30.0
25.0

20.0
150
PPl Rl
0.0

-5.0
-10.0
-15.0 -12.0

-20.0
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

P Cifras proyect adas.




A rﬁai/o de 2009 la balanza comercial registro un saldo
deficitario inferior en 55.9% al observado en igual
periodo de 2008.

7.000.0

6.000.0

5,000.0

4,000.0

3.000.0

2,000.0

1.000.0

0.0

-1,000.0

-2,000.0

-3,000.0

-4,000.0

GUATEMALA: COMERCIO EXTERIOR
A MAYO DE CADA ANO

En millones de US Dolares

A\ 200052007
106

i

M 200052008
=202

| |
2008 20097

Incluye D ecreto 29-89 [-Expmmciunes FOB @3 lmportaciones CIF  CISaldo :]




BALANZA COMERCIAL CON LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
COMERCIO GENERAL
PERIODO: 2003 - 2008

Millones de US délares

6,000.0
5,000.0
4.000.0
3,000.0
2,000.0 **‘::
- il
S0
1,000.0 ¢*¢+
Gt
A
0.0
-1,000.0
-2,000.0
-3,000.0
2003 2004 2005 2006 2007 20088/
EXPORTACIONES 2.384.3 2.660.3 2.686.4 2,783.2 2,903.8 3,014.4
IMPORTACIONES 3,373.0 3,674.4 3,983.1 4,115.1 4,642.7 5,242.1
SALDO 988.7 1,014.1 1,296.7 1,331.9 1,738.9 22277
CE]EXPORTACIONES COIMPORTACIONES E]SALD@

alcifras preliminares.

Fuente: Declaraciones aduaneras de mercancias de exportacién e importacion.




BALANZA COMERCIAL CON LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
COMERCIO GENERAL
A MAYO DE CADA ANO

TRES PRINCIPALES

Millones de US ddlares PRODUCTOS DE
3,000.0 EXPORTACION A ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA
> o Articulos de Vestuario
Banano
1,000.0 A
Café
0.0 TRES PRINCIPALES
PRODUCTOS DE
IMPORTACION A ESTADOS
-1,000.0 UNIDOS DE AMERICA
Maquinas y Aparatos
2,000.0 - Mecanicos para usos
2006 2007 2008 al 2009 Electrotécn iCOS
EXPORTACIONES 1,033.7 1,276.7 1,334.2 12419 _6.9%
IMPORTACIONES 1,647.9 1,765.7 2,256.6 1,621.2 -28.20% Diesel
SALDO -614.2 -489.0 922.4 -379.3
Vehiculos y Materiales de
(MEXPORTACIONES EIIMPORTACIONES MISALDO ) Transporte

Cifras preliminares.

b/Cifras preliminares a mayo.
Fuente: Declaraciones aduaneras de mercancias de exportacion e importacion.




Las remesas familiares registran una tasa de crecimiento
negativa a julio de 2009.

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Acumulada Interanual
2008 - 2009
Forcentaje
16.0
12.0
g0 | = " Bl L
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0.0
4.0 o X -
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-16.0 — —
B T R LR G S R I
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B Cifras al2 de julio
pw Cifras proyectadas




B Cifras al2 de julic
pyd C ifras proyectada=s

TURISMO Y VIAJES
(Ingresos - Egresos)
Flujo acumulado del 1 de enero al 2 de julio de cada afio
Millones de US Délares
240.0
210.0 1988
180.0
150.0
120.0
90.0
60.0
30.0
0.0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Ingresos 292.1 334.0 356.9 419.1 473.7 584.5 628.1 576.3
Egresos 248.6 263.0 328.8 369.0 406.1 421.4 437.0 3775
Saldo Neto (] 43.5 71.0 28.1 50.1 67.6 163.1 191.1 198.8
Var. Interanual % -29.3 63.2 -60.4 783 349 1413 17.2 4.0
INGRESO DE DIVISAS POR TURISMO Y VIAJES
Variacion Acumulada Interanual
2008 - 2009
Forcentajs
25.0
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-10.0
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El ingreso de
divisas por
turismo
registra una
tasa de
crecimiento
negativa a
julio de 2009,
aungue en
términos netos
es positiva.




Se prevé una disminucion del orden de 8.9% en los flujos
de Inversion extranjera directa.

FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
2005-2009

Millones de US Délares

1,000.0
900.0
800.0
700.0
600.0
500.0
400.0
300.0
200.0
100.0

0.0

763.0

2005

2006

2007

2008

2009

Tasa de Variacion

71.7

16.4

25.7

127"

-89

p/ Preliminar
py/ Proyectado




Las reservas monetarias internacionales
blindando la posicion externa del pais.
Fondo Monetario Internacional aprobo

Stand-By precautorio por US$935.0 millones.

un

contindan
Recientemente el
acuerdo

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES NETAS

ANOS 2008-2009%

Millones de USDdlares

5,150.0 —
5,100.0 —
5,050.0 —
5,000.0 —
4,950.0 —
4,900.0 —
4,850.0 —f
4,800.0 —
4,750.0 —f
4,700.0 —f
4,650.0 —f
4,600.0 —f
4,550.0 —f
4,500.0 —f
4,450.0 —
4,400.0 —f
4,350.0 —
4,300.0 —f

2009

US$5,111.6
millones

4,250.0
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~101.90

100.40
100.10

15

*/ Afo 2008: Base: 2000-2007; Afo 2009: Base 2003-2008.
**/ Al 7 de julio de 2009

Lo que permite estabilidad cambiaria.

MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS
Estacionalidad*/ y Tipo de Cambio Observado
Anos: 2008 - 2009**/

indice Quetzales por US$1.00

102.50

102.20 2008

2009

101.60
101.30
101.00
100.70

99.80
99.50
99.20
98.90
98.60
98.30
98.00
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8.600
8.500
8.400
8.300
8.200
8.100
8.000
7.900
7.800
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7.600
7.500
7.400
7.300
7.200
7.100




Se anticipa una caida en el déficit en cuenta

corriente.
DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE
PORCENTAJE DEL PIB
1998 - 2009
Porcentaje
8.0 /
7.0
6.0
5.0
4.0
o |1sgll62]61]®>] 6.1
47|49 4650} > 48
2.0 32
1.0
0.0 . . . . . . . . . . o . py/ 7
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P/ Cifra preliminar
/[ Cifra proyectada




1,100.0
990.0
880.0
770.0
660.0
550.0
440.0
330.0
220.0
110.0

0.0

SALDO DE LA BALANZA CAMBIARIA TOTAL

(INGRESOS - EGRESOS)
ANOS: 2005 - 2009”7

Millones de US Délares

2005

2006

2007

2008

2009

Ingresos
Egresos

9,131.9
8,701.1

10,972.1
10,351.2

12,328.7
11,368.0

13,756.7
12,706.2

11,809.3
10,773.3

*/Flujo acumulado del 1 de enero al 2 de julio de cada afio.
Fuente: Formularios de Ingresos y Egresos de divisas del Mercado Institucional de Divisas

990.0

880.0

770.0

660.0

550.0

440.0

330.0

220.0

110.0

0.0

SALDO DE LA BALANZA CAMBIARIA PRIVADA

(INGRESOS - EGRESOS)

ANOS: 2005 - 2009 “

Millones de US Ddlares

2005

2006

2007

2008

2009

Ingresos
Egresos

9,057.3
8,587.4

10,518.6
10,209.6

11,796.0
11,243.5

13,487.1
12,570.3

11,258.0
10,639.1

*/Flujo acumulado del 1 de enero al 2 de julio de cada afo.

Nota: ParalaBalanza Privada se excluyeron los rubros de Servicios de Gobierno yCapital Oficial.
Fuente: Formularios de Ingresos y Egresos de divisas del Mercado Institucional

de Divisas

Con un
superavit
Importante
tanto en la

balanza

cambiaria total
como privada.




111. REFLEXITIONES FINALES




Vv Los efectos adversos de la crisis financiera internacional sobre la
actividad economica de los principales paises industrializados han
conducido a un deterioro en las expectativas de crecimiento
economico mundial para 2009.

Vv Aunque empiezan a evidenciarse algunas sefnales alentadoras en
Indicadores de corto plazo a nivel internacional, la incertidumbre
acerca de la duracion y profundidad de la crisis internacional
persiste.

Vv La coyuntura internacional prevaleciente conlleva riesgos para la
mayoria de paises latinoamericanos, los cuales hasta ahora se han
focalizado en un menor dinamismo de la actividad economica,
caidas en los ingresos de divisas por exportaciones, por remesas
familiares y por turismo.




Vv En ese contexto, en el caso de Guatemala, es importante
enfatizar en la gradualidad y prudencia con que se adopten las
medidas futuras de politica monetaria, ya que estas si bien
deben coadyuvar a mantener niveles adecuados de liquidez en
el sistema bancario, también deben propiciar que las
expectativas de inflacion continden ancladas a las metas,
contribuyendo asi al mantenimiento de la estabilidad
macroecondmica, condicion necesaria para un crecimiento
economico dinamico y sostenido en el mediano y largo plazos.

Vv En adicion, se deben intensificar los esfuerzos para avanzar en
la agenda de competitividad a efecto de que el pais evolucione
en una senda de crecimiento econoOmico sostenible, luego de
gue se revierta la actual coyuntura internacional.




MUCHAS GRACIAS
www.banguat.gob.gt
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