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1. ENTORNO MACROECONOMICO




A. INTERNACIONAL




Las

deterioraron aun mas, particularmente, en el caso de los principales
paises industrializados.
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Las expectativas de inflaciobn para 2009 se han reducido
notablemente a nivel internacional, incluso las expectativas de
deflacion en Estados Unidos y en Japon se han profundizado.
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Los precios
internacionales del
petrdoleo, del maiz y del
trigo se ubicaron en
niveles record en el
primer semestre de 2008,
pero en el segundo
semestre de 2008 se
revirtio dicho
comportamiento,
tendencia que permanece
en 2009.
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Las bolsas de valores siguen registrando niveles bajos en
2009, como resultado de la crisis financiera internacional.
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ElI DOW JONES es el indice de los principales valores industriales de la Bolsa de New York, monitorea el
comportamiento de 30 compaiiias con el fin de proveer un pardmetro del movimiento total de la bolsa. Estas compafiias
suelen ser las mas importantes que cotizan en la Bolsa, pueden ser incluidas o excluidas de acuerdo a ciertos
reglamentos. Ha funcionado como indicador de la Bolsa desde el 1 de octubre de 1928.

1/ Al 24 de febrero.

2
s

2009
Feb

DAX GERMANY

DE ENERO DE 2007 A FEBRERO DE 2009 ¥
2009

indice

8,500.0
8,000.0
7,500.0
7,000.0
6,500.0
6,000.0

5,500.0

5,000.0

4,500.0

4,000.0

3,500.0

a5 5 » £ 35 o a g = 9 2 5 5 » £ 5 © a B =z o a
8 5 & E] 3] L 8 5 3 E} 53 L

[ > o Q [=} [ > o Q (=] [

L =2 < = 5 7 g o © z © r =< =5 "° g n O z 0 w

2007
2008
2009

Es el indice mas importante de la bolsa de Frankfurt. Esta formado por la media ponderada de los 30 titulos de mayor
capitalizacion de los que forman dicha bolsa. Es de base 1000 el 31 de diciembre de 1987.
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Es el indice méas representativo de la bolsa de Tokio, ya que es la suma de las cotizaciones de las 225 compafiias méas
importantes que cotizan en la bolsa de Japén. Fue publicado el 16 de mayo de 1949.
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La Bolsa de Sao Paulo, Brasil presenta el indice Bovespa, el cual refleja el comportamiento en las negociaciones de
acciones de la minera de hierro CVRD, de los productores de Celulosa, de la cerveceria AmBev y Petrobras entre otros.
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Las condiciones crediticias en
los mercados financieros
iInternacionales permanecen
restringidas. La brecha entre
el rendimiento de los
Instrumentos del tesoro
estadounidense a 3 meses
plazo y la tasa de interés
LIBOR a ese mismo plazo,
aunque se ha reducido, aun
permanece alta.




En general, los tipos de

cambio

comportamiento a la depreciacion en 20009.
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B. ENTORNO INTERNO




1. SECTOR REAL
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2. SECTOR MONETARIO




El comportamiento de los precios internacionales de
los commodities modificaron la trayectoria del ritmo
inflacionario.
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO TOTAL EINFLACION SUBYACENTE
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Las presiones inflacionarias se han moderado.
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BANCOS DEL SISTEMA
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PAISES DE AMERICA LATINA CON METAS EXPLICITAS DE INFLACION:
TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA
CAMBIOS EN PUNTOS BASICOS
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CREDITO BANCARIO TOTAL AL SECTOR PRIVADO (M/N + M/E)
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CENTROAMERICA-REPUBLICA DOMINICANA
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2. SECTOR EXTERNO
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WVWALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES TOTALES
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2000 2001 20002 2003 2004 2005 2006 2007 2003
VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES CUODE */
ENERO-DICIEMBRE 2007 - 2008
ENn millones de US Ddlares
2007 2008 P’ VARIACIONES
CONCEPTO Valor Estructura Valor Estructura ABSOLUTA I RELATIVA
TOTAL 13,575.8 100.0 14,545.0 100.0 969.2 @
BIENES DE CONSUMO 3,418.4 25.2 3,554.3 24.4 135.9 4.0
Duraderos 858.7 6.3 780.6 5.4 -78.1 -9.1
No Duraderos 2,559.7 19.0 2, 773.7 19.1 214.0 8.4
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 2,418.8 17.8 2,819.1 19.4 400.3 16.5
MATERIAS PRIMAS Y PROD. INTER. 3,374.9 24.9 3,878.8 26.7 503.9 14.9
MATERIALES DE CONSTRUCCION 306.5 2.3 352.6 2.4 46.1 15.1
MAQUINARIA EQUIPO Y HERRAMIENTA 2,326.2 17.1 2,229.9 15.3 -96.3 -4.1
DIVERSOS 0.8 0.0 0.7 0.0 -0.1 -12.5
MAQUILA 1,730.2 12.7 1,709.6 11.8 -20.6 -1.2

\/

P/ Cifras preliminares

*/ Comercio General
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GUATEMALA: COMERCIO EXTERIOR
A DICIEMBRE DE CADA ANO

Millones de US Dolares

/\ % 2007/2006
13.9

/\ % 2007/2006
14.7

/\ % 2008/2007
7.1

/\ % 2008/2007
12.6

D4

2007

2008

(Exportaciones FOB [Ellmportaciones CIF [ESaldo )

Incluye actividad maquiladora




VALOR FOB DE LAS EXPORTACIONES TOTALES

COMERCIO GEMERAL
ANOS 2000-2009

{Tasa de variacion)

Forcentaje
200

14.7

12.0

10.0

S0

0.0

-5.0

-10.0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
PY Cifra proyectada

Pyl

2009

Forcentaje
250

VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES TOTALES

COMERCIO GEMNERAL
ANO S 2000-2002

{Tasa de variacion}

0.0
250 23.2

200 16.9

15.0
10.6
10.0

o0

16.6
13.5 13.9
10.8
6.1 l 7.4 7.1

0.0

-5.0

-10.0

2000 2001 2002

P¥ Cifra proyectada.

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009




INGRESO DE DIVISAS

POR REMESAS FAMILIARES
PERIODO: ENERO 2007 - FEBRERO 2009 ¥

Cifras en Millones de US Ddélares

Porcentaje

20.0
| 16.0
12.0
8.0
4.0
0.0

-4.0

-8.0

-12.0

-16.0

|-20.0

Q}f««?@ FESF I L PSP RSN P PSS

8/ Cifras al 19 de febrero.

;F INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
ANOS: 2003-2010

— {Tasa de variacion)

Porcentaje
40.0

33.4

28.0 —

24.0 —

17.3

12.0 —

3.5

0.0 ,
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

PYCiHra proyectada




INGRESO DE DIVISAS

POR TURISMO Y VIAJES
PERIODO: ENERO 2007 - FEBRERO 2009 @

Cifras en Millones de US Doélares

Porcentaje

40.0
35.0 344

30.0 25.9

22.7
250 213 22.3
. 20.0 19.7

17.1 16.7
20.0 47 16.0

18.4 17.3

12.2

15.0 08 1 g6

7.1

' 6.2 6.4
10.0 4.3 4.3

5.0

0.0 973

-5.0

8/ Cifras al 19 de febrero.




FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

¢/ Cifra estimada
W/ Cifra proyectada

2004-2009
1.000.0 Millones de US Ddlares
900.0
800.0
700.0
600.0
500.0
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100.0
0.0 -
Py Froyes oo
! DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE
= PORCENTAJE DEL PIB
may 1998 - 2009
Porcentaje
e
{i
& T 7.0
I En 2008, el déficit en
_ 6.2 6.1 6.1
cuenta corriente como S
5.2
- s 5.0
| proporcion del PIB se 50 a7 2 48 o
" redujo . 40
3.0
2-0 e py/
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Al 24 de febrero de 2009, las Reservas Monetarias
Internacionales Netas (RMIN) se ubicaron en US$4,746.2 f
millones, lo que significa un aumento de US$87.4 \e&ik 5
millones respecto del nivel observado al 31 de diciembre

de 2008.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES NETAS
ANOS 2008-2009*

Millones de U5 Ddlares
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BANCO DE GUATEMALA

POSICION EXTERNA NETA
(RESERVAS INTERNACIONALES NETAS)

2000 - 2009
Millones de US ddlares
6,000.0
US$350.0 millones provenientes
de desembolsos de préstamos
T 5,096.2
5000.0 | s6588 47462
4,320.3
4,061.1
40000 | 37824
3,528.0
3’0000 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2’9193

2,347.9 2,369.6

2,0000 |-1.874.1.

1,000.0

0.0

* U
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 i 2009 i

“'Saldo al 24 de febrero




MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS
Estacionalidad*/ y Tipo de Cambio Observado Estacionalidad*/ y Tipo de Cambio Observado
Enero - Febrero 2007 Enero - Febrero 2008
indice Quetzales por US$1.00 indice Quetzales por US$1.00
101, 7.775 101.25 7.810
10075 — - 7.750 101.00 - 7760
100.75 - 7.710
10050 - 7725
10050 - 7.660
100.25 — 7.700
100.25 - 7.610
10000 - 7.675
100.00 - 7.560
975 - 7650 99.75 | - 7510
9950 | - 7.625 9950 | - 7.460
99.25 L 7,600 99.25 — 7.410
99.00 N L L s B B B s B B B B s B B B B 7.360
99.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 7575 @ @ & @ @ @& 2% L. L L OO X0 0 0 0 0 0 0 0.0
& & & & e e e e e e e o N N o N N N N N N N Q) ' ) ) ) ) ) Q" Q' ) )
0"/'(0(\ 0“'((}\ &{é\ '@{é\ '»'Vé\ i"fé\ '3"@(\ 'i‘/(é\ n?'(é\ ffffé\ fb“'(é\ &;&“ 0"@ ég@“ qu@“ '{5@ \f"dy \?"&v n,"’g?y n?’dy n,“g?y 0’]’50 0‘)"@ QQ’S// \950 '\/b‘fo '\/bg/ \3’50 ’T/[VQ/ ’Lb‘g/ ’f}"{o ’bog/ QN"Q 06(( O/VQ '\/\’{( N',"f( Nﬁ”’(( @{( ’1/\;(( ’l(f”(( ’LNQ ﬂ?g
* Base: 1992-2006 —Estac. ~TC Obs, | %/ Base: 2000-2007 —Estac. ~TC Obs.

MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS
Estacionalidad*/ y Tipo de Cambio Observado
Enero - Febrero 2009**/
indice Quetzales por US$1.00
101.25 8.05
101.00 | - 800
- 7.95
100.75 |
— 7.90
10050
- 7.85
10025 |
~ 7.80
100.00 |
— 7.75
9975 7 - 770
99.50 L B e e e e s B B Bt B s B B 7.65
P P PP PP
&{é\e NS WQ,@“ W,Lfo“ bef W%fo“ RS B N R e
*/ Base 2003-2008. —Estac. = TC Obs.
**/ Al 24 de febrero.




a La Junta Monetaria en su sesion de ayer, tomando en
cuenta la incertidumbre que prevalece a nivel mundial
en cuanto a la duracion y profundidad de la crisis
financiera internacional y sus efectos en el crecimiento
economico de los paises, consider6 oportuno
complementar la Regla de Participacion del Banco de
Guatemala en el Mercado Cambiario, facultando al
Banco Central a participar, en forma excepcional,
comprando o vendiendo divisas, cuando el tipo de
cambio nominal registre volatilidad inusual.

u Cabe indicar que el resto de parametros de la regla de
participacion vigente, permanece sin cambios.




3. SECTOR FISCAL
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SUPERAVIT O DEFICIT FISCAL
A ENERO DE CADA ANO

En millones de Quetzales
Afos 2002-2009 7

< L, . 855.6
Area de superavit

546.0

373.0
328.8

252.6 273.1

305.7

-156.0

Area de déficit

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

(% del PIB

0.2

0.2

0.2

-0.1

0.2

0.3

0.2

0.1

*/ Cifras preliminares

La situacion
financiera del
Gobierno Central a
enero de 2009
registro un superavit
fiscal de Q305.7
millones, equivalente
a 0.1%o del PIB.




INGRESOS TRIBUTARIOS
A ENERO DE CADA ANO

En millones de Quetzales
Afios 2002-2009*/

3,500.0
3,048.4 3,069.8
3,000.0 2,829.5
2.500.0 2,455.9
2,128.1 2,093.9
2,000.0 1,834.0
1,625.6
1,500.0
1,000.0
500.0
0.0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
% del PIB 1.1 1.2 1.1 0.8 1.1 1.1 1.0 0.9
Variacion Interanual 37.6 16.0 -1.6 -22.4 51.1 15.2 7.7 0.7
*/ _Cifras preliminares b
GASTO PUBLICO TOTAL Y
En millones de Quetzales
Afos 2002-2009*/
3,500.0
3,000.0 2,798.9
2,549.8
2,500.0
2,153.8
2,024.8
2,000.0 1,920.1 1.841.0 1,933.2
1,714.2 v
1,500.0
1,000.0
500.0
0.0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
% del PIB 1.1 1.1 1.0 0.9 0.9 0.8 0.9 0.9
Variacion Interanual 14.2 12.0 -4.1 5.0 11.4 -6.0 25.9 9.8

1/ No incluye amortizacién de deuda publica total.
*/ Cifras preliminares




DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB
2000 - 2009

3.0%

2.5%

2.0%

1.5%

1.0%

0.5%

0.0%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008’ 2009 ™
O 2.0% 2.1% 1.1% 2.6% 1.1% 1.7% 1.9% 1.4% 1.7% 2.0%

P Preliminar
' Cifra proyectada




ESTRUCTURA DEL FINANCIAMIENTO DEL
DEFICIT FISCAL PARA 2009

En millones de quetzales y porcentajes

Financiamiento Total: Q6.506.3 millones

Interno neto
01.,388.4

Uso de caja
01,3859

- Externo neto

Q3,732.0




PRINCIPALES RIESGOS DEL ENTORNO Y
ORIENTACION DE LA POLITICA MACROECONOMICA

u ES importante advertir que las proyecciones de los sectores
real, externo, fiscal y monetario son basadas en las
estimaciones que estaban disponibles, cuando se realizaron las
proyecciones.

u Dado el nivel de incertidumbre que prevalece, se estimo
prudente proyectar la tasa de crecimiento econdmico para 2009
en términos de un rango, lo cual daria un margen si las
estimaciones de crecimiento economico mundial se revisaran
nuevamente a la baja, que seria 0 no suficiente dependiendo de
la magnitud de dicha revision.

u La desaceleracion econdmica es un fendmeno a nivel mundial
gue dificilmente podria ser revertido con politicas internas.




PRINCIPALES RIESGOS DEL ENTORNO Y
ORIENTACION DE LA POLITICA MACROECONOMICA

g En el caso de la politica monetaria, en un contexto
internacional adverso, ésta debe centrarse en:

§ Mantener la estabilidad en el nivel general de precios

§ Mantener mecanismos transitorios de dotacion de
liquidez, mientras sean necesarios.

u En el caso de la politica fiscal, el mantenimiento de un

déficit fiscal de alrededor de 2% que permita la
iImplementacion de una politica fiscal anticiclica en forma

moderada.
u Gestionar ante los organismos financieros

Internacionales el acceso a facilidades que permitan
compensar lareduccion de flujos del exterior.




INDICADORES MACROECONOMICOS DE LA REGION

2008
GUATEMALA | EL SALVADOR HONDURAS NICARAGUA COSTARICA
PIB (US$ millardos) 38.9 22.3 14.0 6.5 31.5
Tasa de crecimiento de la economia 4.0 5.0 4.0 3.2 2.9
Deuda externa (US$ millardos) ¥ 4.4 5.5 2.2 3.5 3.5
Deuda ext. (%PIB) 11.3 24.5 15.5 54.3 11.2
Reservas Intls (US$ millardos) 4.7 2.5 2.5 1.0 3.8
Déficit Cta. Cte. (% PIB) 4.8 6.0 13.8 22.1 9.0
Ritmo Inflacionario (%) 9.40 5.48 10.83 13.77 13.90

4 Cifras observadas a diciembre de 2008; Costa Rica a octubre, Honduras y El Salvador a Noviembre.

b Cifras observadas a diciembre de 2008

Fuente: Banco de Guatemala, Secretaria del Consejo Monetario Centroamericano y Banco de Reserva de El Salvador.




PRINCIPALES FORTALEZAS PRINCIPALES RIESGOS

DEL PAIS

El destino de las exportaciones se
ha diversificado en los ultimos afnos.

Aprovechamiento de los beneficios
del DR-CAFTA.

El nivel actual de RIN cubre
alrededor de 108% de l|la deuda
publica externa.

El saldo de la deuda externa como
porcentaje del PIB se hareducido en
los ultimos afnos (de 16.0% en 2004 a
11.3% en 2008).

El grado de dolarizacion de la
economia es bajo.

La estructura productiva del pais se
encuentra diversificada.

PARA EL PAIS

8 Que la actual crisis financiera
internacional se prolongue.

8 Que se desaceleren mas los
flujos de capital privado
provenientes del exterior.

8 Que se desaceleren mas los
ingresos por remesas familiares
y por turismo.

8 Que se endurezcan mas las
condiciones de acceso al crédito
en los mercados financieros
internacionales.




MUCHAS GRACIAS
www.banqguat.gob.gt
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