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I. INFLACIÓN
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De conformidad con el Índice de Precios al Consumidor -IPC- elaborado 
por el INE, al 31 de julio de 2006, a nivel República se registró un ritmo 
inflacionario de 7.04%.
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COMPOSICIÓN DE LA INFLACIÓN TOTAL
2002 - 2006 */

INFLACIÓN DOMÉSTICA  

INFLACIÓN IMPORTADA INDIRECTA 
(EFECTO SEGUNDA VUELTA)

INFLACIÓN IMPORTADA DIRECTA

7.04

2.18

0.61

4.25

2.79

*/ Cifras preliminares  a  julio 2006

De la inflación total de 7.04% registrada a julio de 2006, la inflación 
doméstica tiene una participación de 4.25 puntos porcentuales y la 
inflación importada de 2.79 puntos porcentuales.



5

B
d
G

Banco de Guatemala> Conferencia de Prensa Agosto de 2006
©

Bd
eG

20
06

2002 F M A M J J A S O N D
2003 F M A M J J A S O N D

2004 F M A M J J A S O N D
2005 F M A M J J A S O N D
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COMPOSICIÓN DE LA INFLACIÓN TOTAL
2002 - 2006 */

INFLACIÓN DOMÉSTICA  

INFLACIÓN IMPORTADA INDIRECTA 
(EFECTO SEGUNDA VUELTA)

INFLACIÓN IMPORTADA DIRECTA

7.04

2.18

0.61

4.25

2.79

*/ Cifras preliminares  a  julio 2006

2005
Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio */

Ritmo 8.57% 8.08% 7.26% 7.28% 7.48% 7.62% 7.55% 7.04%

Doméstica 6.36 p.p. 5.28 p.p. 5.33 p.p. 5.05 p.p. 4.55 p.p. 4.42 p.p. 4.86 p.p. 4.25 p.p.

Importada 2.21 p.p. 2.80 p.p. 1.93 p.p. 2.23 p.p. 2.93 p.p. 3.20 p.p. 2.69 p.p. 2.79 p.p.

Directa 0.85 p.p. 0.91 p.p. 0.67 p.p. 0.91 p.p. 0.72 p.p. 0.71 p.p. 0.63 p.p. 0.61 p.p.
Indirecta 1.36 p.p. 1.89 p.p. 1.26 p.p. 1.32 p.p. 2.21 p.p. 2.49 p.p. 2.06 p.p. 2.18 p.p.

Fuente: AMCE

COMPOSICIÓN DE LA INFLACIÓN TOTAL

2006

De la inflación total de 7.04% registrada a julio de 2006, la inflación 
doméstica tiene una participación de 4.25 puntos porcentuales y la 
inflación importada de 2.79 puntos porcentuales.
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PETRÓLEO
BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK (NYMEX)

PRIMERA POSICIÓN A FUTURO 
DEL 1 DE ENERO  AL 17 DE AGOSTO DE 2006

Fuente: Bloomberg.
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77.03
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68.35
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RÉCORD HISTÓRICO EL  14-07-2006

Recientemente se registró 
una reducción en el  precio 
internacional del barril de 
petróleo, ante el temor de que 
se registre una disminución en 
el tráfico aéreo, debido a las 
nuevas medidas de seguridad 
en los principales aeropuertos 
internacionales. Además la 
demanda de combustible en 
EEUU ha empezado a 
registrar una reducción, 
asociada, por una parte, a la  
finalización de la estación del 
verano y, por la otra, a la 
desaceleración crecimiento 
económico. 

Recientemente se registró 
una reducción en el  precio 
internacional del barril de 
petróleo, ante el temor de que 
se registre una disminución en 
el tráfico aéreo, debido a las 
nuevas medidas de seguridad 
en los principales aeropuertos 
internacionales. Además la 
demanda de combustible en 
EEUU ha empezado a 
registrar una reducción, 
asociada, por una parte, a la  
finalización de la estación del 
verano y, por la otra, a la 
desaceleración crecimiento 
económico. 
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GASOLINA SUPERIOR 
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Ciudad Capital E.E.U.U. . . .( + ( ( #

PRECIO PROMEDIO SEMANAL 
2004 - 2006

Cifras  al 14 de agosto de 2006
Ponderación en el IPC:

1.4566

Por cada 10% de incremento en el precio de la gasolina superior, el IPC 
varía 0.15 puntos porcentuales.

2006

2005
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GASOLINA REGULAR
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PRECIO PROMEDIO SEMANAL 
2004 - 2006

Ponderación en el IPC:
0.5898Cifras  al 14 de agosto de 2006

Por cada 10% de incremento en el precio de la gasolina regular, el IPC 
varía 0.05 puntos porcentuales.
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DIESEL
PRECIO PROMEDIO SEMANAL 

2004 - 2006

El Diesel no se cotiza en el 
IPC.

Cifras  al 14 de agosto de 2006

El impacto del precio del diesel en el IPC es indirecto.
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7.04

5.55 5.32

9.17

12.03

Guatemala El Salvador    Honduras  Nicaragua     Costa Rica  
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14.00
Porcentaje

Meta de Inflación Exceso de Inflación

CENTROAMÉRICA
METAS DE INFLACIÓN Y RITMO INFLACIONARIO POR PAÍS

A JULIO 2006 

 6.0  %
(+/- 1%) 3.0 % - 4.0 % 5.0 % 7.3 % 11.0 %

1.04

1.55 0.32

1.87

1.03
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II. TASA DE INTERÉS LÍDER DE 
LA POLÍTICA MONETARIA
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La tasa de interés líder de la política monetaria fue incrementada 
en siete ocasiones en 2005 y en tres ocasiones en 2006, a fin de
aplacar las expectativas inflacionarias y enviar un mensaje de 
certeza acerca del compromiso del Banco Central.

OPERACIONES DE ESTABILIZACIÓN MONETARIA
TASA DE INTERÉS LÍDER A 7 DÍAS
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2005 2006 5.00%

a/ Al 22 de agosto.
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III. OPERACIONES DE 
ESTABILIZACIÓN MONETARIA
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Al 18 de agosto de 2006, el saldo de las OEMs se mantuvo en alrededor 
de Q15.1 millardos. Su tasa de interés aumentó ligeramente, al pasar de 
6.44% en diciembre 2005 a 6.64% el 18 de agosto de 2006.

OPERACIONES DE ESTABILIZACION MONETARIA
 SALDO DIARIO Y TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADA

DEL 3/8/1999 AL 18/8/2006
- En Millones de Quetzales -
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Nota: Al 18 de agosto de 2006 el saldo es de Q 15,081.9 millones y la tasa de interés promedio ponderada es de 6.64% 
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El costo de la política monetaria se mantiene en niveles de 0.1%
respecto del PIB.

BANCO DE GUATEMALA
OEMs Y COSTO DE POLÍTICA COMO 

PORCENTAJE DEL PIB 
AÑOS 1991 - 2006 *

* Al 10 de agosto.
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COSTO POLÍTICA

OEMs COSTO

OEMs 7.7 5.5 4.9 4.0 3.9 4.7 2.8 2.0 1.9 5.8 6.7 6.1 7.3 7.3 7.0 5.5
COSTO 1.6 1.2 1.1 1.3 1.0 1.2 0.8 0.3 0.3 0.4 0.8 0.6 0.5 0.5 0.3 0.1

      



16

B
d
G

Banco de Guatemala> Conferencia de Prensa Agosto de 2006
©

Bd
eG

20
06

IV. TASAS DE INTERÉS 
ESTABLES
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La estabilidad de la tasa de interés de corto plazo se ha mantenido 
desde 2001.

SISTEMA BANCARIO 
TASAS DE INTERÉS

 ACTIVA, PASIVA Y DE REPORTOS
1997 - 2006*
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SISTEMA BANCARIO 
TASA DE INTERÉS PROMEDIO PONDERADO M/N
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Activa M/N Pasiva M/N

Nota:  No  se incluyen  los bancos respecto de los cuales  se solicitó  la declaratoria de quiebra.

11-Ago-05 12.79
31-Dic-05 12.67

03-Ago-06 12.70
10-Ago-06 12.70

11-Ago-05 4.59
31-Dic-05 4.62

03-Ago-06 4.69
10-Ago-06 4.70

Activa M/N 1/

Pasiva M/N 2/

En el sistema bancario, las tasas de interés promedio ponderado en 
moneda nacional muestran un comportamiento estable.
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SISTEMA BANCARIO 
BRECHA ENTRE TASAS DE INTERÉS M/N
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Nota:  No  se incluyen  los bancos respecto de los cuales  se  solicitó  la declaratoria de quiebra.

11-Ago-05 8.20
31-Dic-05 8.05

03-Ago-06 8.01
10-Ago-06 8.00

11-Ago-05 -0.20
31-Dic-05 -0.05

03-Ago-06 -0.01

Puntos Porcentuales

Variación respecto al

La brecha entre la tasa de interés activa y pasiva en moneda nacional ha 
disminuido.
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SISTEMA BANCARIO 
TASA DE INTERÉS PROMEDIO PONDERADO M/E
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Porcentaje

Activa M/E Pasiva M/E

11-Ago-05 7.18
31-Dic-05 7.21

03-Ago-06 7.54
10-Ago-06 7.68

11-Ago-05 3.34
31-Dic-05 3.41

03-Ago-06 3.83
10-Ago-06 3.82

Activa M/E 1/

Pasiva M/E 2/

Nota:  No  se incluyen  los bancos respecto de los cuales  se solicitó  la declaratoria de quiebra.

A nivel del sistema bancario, las tasas de interés promedio ponderado 
en moneda extranjera registran una leve tendencia al alza.
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V. TIPO DE CAMBIO
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En el largo plazo el tipo de cambio se mantiene estable.

MERCADO CAMBIARIO 
TIPO DE CAMBIO 

1997 - 2006* 
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Quetzales por US$1.00

1997 1998 1999 2000 2001 2002

*Al  17 de agosto

2003 2004 2005 2006

Ene-Ago 2006 0.41%

Ene-Ago 2005 2.02%

Ene-Ago 2004 1.77%

Apreciación
del Tipo de Cambio
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Período Compras Ventas Compras Ventas COMPRAS VENTAS

1994 130.9 85.9 45.0 4,819.2       4,702.6      

1995 62.5 82.0 19.5 7,212.9       7,199.5      

1996 180.3 86.0 94.3 8,366.0       8,346.1      

1997 62.8 265.51 202.7 11,268.9     11,269.7    

1998 2.5 587.9 585.4 13,966.0     13,978.0    

1999 435.5 435.5 12,999.0     13,010.0    

2000 536.5 52.8 483.7 15,076.0     15,073.0    

2001 2.2 23.7 21.5 15,330.0     15,278.0    

2002 70.3 0.0 70.3 14,163.0     14,118.0    

2003 0.0 9.8 9.8 12,969.4     12,867.9    

2004 449.2 0.0 449.2 13,970.9     14,294.7    

2005 466.6 0.0 466.6 15,109.1     15,667.2    

2006 a/ 130.5 0.0 130.5 10,658.7     10,772.8    
a/ Último día de participación, 17 de agosto. b/ Al 16 de agosto

BANCO DE GUATEMALA
PARTICIPACIÓN EN EL SINEDI

Millones de US$ 

NETO TOTAL MERCADO

b/
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VI. RESERVAS MONETARIAS 
INTERNACIONALES NETAS
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Al 18 de agosto de 2006, las RIN se situaron en US$4,041.6 millones, 
equivalentes a 4.7 meses de importaciones de bienes.

 RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
2000 - 2006*
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*Al  18 de agosto
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US$ 4,041.6

2005 2006
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VII. DEPÓSITOS DEL GOBIERNO 
CENTRAL EN EL BANCO DE 

GUATEMALA

APOYO FUNDAMENTAL DE LA POLÍTICA FISCAL A LA ESTABILIDAD
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El apoyo de la política fiscal a la política monetaria se evidenció en un 
nivel de depósitos del gobierno central en el Banco de Guatemala, por 
encima de lo programado.

GOBIERNO CENTRAL
DEPÓSITOS EN EL BANCO DE GUATEMALA

SALDOS A FIN DE MES
ENERO - AGOSTO 2006 a/

a/ Al 18 de agosto
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8,051
8,457

9,102

8,313
7,887

7,655

8,768
9,169 9,326

10,245
10,562

9,863
9,421

10,373

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto
0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000
Millones de quetzales

Programados  Observados
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VIII. CRÉDITO BANCARIO AL 
SECTOR PRIVADO
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Al 10 de agosto de 2006, la tasa de crecimiento interanual del  crédito 
bancario al sector privado se ubicó en 26.8%, 2.4 puntos porcentuales 
por encima del corredor estimado para esa fecha (22.4%-24.4%).

VARIACIÓN INTERANUAL 2005 - 2006*
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16% 18% OBSERVADO

CORREDOR ESTIMADO
CRÉDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (MN+ME)

NOTA: No se incluyen los bancos respecto de los cuales se solicitó la declatoria de quiebra.
* Al  10 de agosto
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 A junio A junio

DESTINO 2005 a/ 2006a/ 2005 2006 ABSOLUTA RELATIVA 

(A)  (B) B - A  B/A

TOTAL DE CARTERA SEGÚN BALANCE GENERAL CONSOLIDADO 39,089.5 49,601.5 10,511.9 26.9

Sub-Total 37,116.7 47,165.9 100.0 100.0 10,049.1 27.1

Agricultura, ganadería, silvicultura, caza y pesca 2,705.1 3,047.2 7.3 6.5 342.1 12.6

Explotación de minas y canteras 11.4 146.6 0.0 0.3 135.2 …

Industria manufacturera 4,782.1 5,317.8 12.9 11.3 535.7 11.2

Electricidad, gas y agua 1,425.4 1,644.9 3.8 3.5 219.5 15.4

Construcción 4,205.6 6,511.8 11.3 13.8 2,306.2 54.8

Comercio 6,743.5 9,801.8 18.2 20.8 3,058.3 45.4

Transporte y almacenamiento 633.8 707.5 1.7 1.5 73.7 11.6

Establecimientos financieros, bienes inmuebles y servicios 
prestados a las empresas 3,090.1 4,453.0 8.3 9.4 1,362.9 44.1

Servicios comunales, sociales y personales 1,488.9 1,921.2 4.0 4.1 432.3 29.0

Consumo, transferencias y otros 12,030.9 13,614.0 32.4 28.9 1,583.1 13.2

Saldo de Cartera, según balance de bancos que no presentaron 
información desagregada 1,972.8 2,435.6 462.8 23.5

a/  Información parcial debido a que dos instituciones no presentaron cifras desagregadas de la cartera, por lo que, para 2005 dichas instituciones se excluyeron
para efectos de comparación.
FUENTE:  Superintendencia de Bancos.

VARIACIÓN INTERANUAL

SISTEMA BANCARIO
CARTERA CREDITICIA POR ACTIVIDAD ECONÓMICA 

AÑOS 2005 - 2006
 - Millones de quetzales y porcentajes -

ESTRUCTURA
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IX.  PERSPECTIVAS PARA 
FINALES DE 2006
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A. EN EL SECTOR REALA. EN EL SECTOR REAL
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B. EN EL SECTOR FISCAL

DÉFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB

 1996 - 2006

py/ Proyección

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006py/
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C. EN EL SECTOR MONETARIO

ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO

 1996 - 2006

py/ Proyección
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BANCO DE GUATEMALA
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

 1996 - 2006

py / Proyección

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006py /
0.0

1,000.0

2,000.0

3,000.0

4,000.0

5,000.0
Millones de US dólares

 815.5 1,102.5 1,345.1 1,219.7 1,874.1 2,347.9 2,369.6 2,919.3 3,528.0 3,782.4 3,957.4
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D. EN EL SECTOR EXTERNO

DÉFICIT EN CUENTA CORRIENTE
PORCENTAJE DEL PIB 

1996 - 2006

p/  Preliminar
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¡Muchas Gracias por su atención!


