DESEM PENO
MACROECONOMICO

Conferencia: Lic. Lizardo Sosa

Presidente del Banco de Guatemala

Guatemala, 8 de abril de 2003



FACTORESDE POLITICA ECONOMICA QUE INCIDEN EN EL
CRECIMIENTO ECONOMICO

CRECIMIENTO
ECONOMICO

POLITICA MONETARIA
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TASA DE CRECIMIENTO SIMILAR A
LASDEL RESTO DEL MUNDO

Producto Interno Bruto

Tasa de Crecimiento

5.0%

4.0% -

3.0%

2.0%

1.0% -

0.0% -

-1.0% - T T T
Promedio 92- 01 2001 2002

Guatemala 4.0% 2.3% 2.0%

C. América 4.1% 2.2% 2.6%

A. Latina 2.8% 0.3% -0.6%

Mundial 3.4% 2.2% 2.8%

EGuatemala [CC. América EA. Latina EMundial

FUENTE: FMI, CEPAL



NIVELESDE INFLACION
HISTORICAMENTE BAJOS

INFLACION

Periodo: 1994 - 2002

Tasa de Crecimiento

60.0%
50.0%
40.0%
30.0%
20.0%
10.0%
0.0%
Promedio 94-01 2002
Guatemala 7.6% 6.3%
C. América 10.1% 6.1%
A. Latina 52.4% 8.7%
Mundial 19.7% 7.8%

(-Guatemala CIC. América EEA. Latina I:IMundiaI)

FUENTE: FMI



POLITICA MONETARIA,
CAMBIARIAY CREDITICIA
2000 - 2003



PRINCIPALESINTERROGANTES

¢ Inflacion controlada? — S
¢, Estabilidad del tipo de cambio y de las tasas

de interés ? —_— G
¢, Nivel adecuado de RIN? —> Sj
¢ Reducir déficit fiscal? - Si
¢ Acuerdo Stand By con el FMI ? —> Si
¢ Reforma de la legislacion financiera? - Si

¢ Saneamiento del Sistema Financiero? ==> Parcial
¢, Reactivacion de la economia mundial? =3 Pendiente



TASA DE INFLACION



L ainflacion, que ya esde un digito, continua
desaceler andose

RITMO INFLACIONARIO

IPC BASE DICIEMBRE 2000
2001 - 2003

Porcentaje
12.0

T

8.91

6.33

— 2001 —2002 w2003



INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

RITMO INFLACIONARIO
1996 - 2003a/

Porcentaje
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OPERACIONESDE
MERCADO ABIERTO
-OMASs-



Las OMAs han sido € principal instrumento de
regulacion monetaria. Sus tasas de interés se han
reducido consider ablemente

SALDO DIARIO DE OPERACIONES DE ESTABILIZACION MONETARIA
Y TASA DE INTERES PROMEDIQ PONDERADD
DEL 311211999 AL 4/4/2003
- En Millones de Quetzales -
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C—Millones de Quetzales ——Tasa de Interés P.P. en %

Mo incluye Encaje Remunerada.
Mota: Al 4 de abril de 2003 el saldo es de 0 13 ,489.0 millones v |a tasa de interés promedio ponderado es de 65.34%



Millones de Quetzales

SALDO DIARIO DE OPERACIONES DE ESTABILIZACION MONETARIA

Y TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADD
DEL 311212002 AL 4/4i2003
-En Millones de Quetzales -
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_El clima de inestabilidad macroecondmica en los anos
previos a 2000 explica la preferencia de los agentes
econdmicos por invertir en papeles del banco central de
corto plazo

OMASs: PERFIL DE VENCIMIENTOS
Al 31 de enero de 2000

TOTAL Q 3,496.6
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MESES

Mo incluye 21559.0 millones de Inv. Obligatoria ¥ 3.2 millones de ISET



En contraste, en 2003, recuperada la estabilidad
macr oecondémica, los agentes economicos realizan sus
Inver siones también a maslargo plazo.

OMAs: PERFIL DE VENCIMIENTOS
AL 4 DE ABRIL DE 2003
- En Millones de Quetzales

TOTAL O 13,489.0

Millones de Quetzales

Ap-ld3 May03 Jun03  Jul-03  Aug03 Sep03 Oct-03 MNow03 Dec03 Jan04  Mar04  Apr-04  May-04  Jun-04  Jul-04
Meses

Mo incluye 568.0 millones de Encaje Remunerado.

v Plazo en dias a partir del 8/4/03, cuyos vencimientos afectan al mes que se indica.




TASASDE INTERES,
CREDITO AL
SECTOR PRIVADO Y
TIPO DE CAMBIO



Las tasas de interés de corto plazo se han
reducido y retornado ala estabilidad

SISTEMA BANCARIO
TASAS DE INTERES PROMEDIO PONDERADO
ACTIVA, PASIVA Y DE REPORTOS
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OPERACIONES DE REPORTO
TASA PROMEDIO PONDERADO MENSUAL
Afos: 1998 - 2003 af

Porcentaje
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Las tasas de interés de largo plazo se han
reducido de forma gradual y sostenida

BANCOS DEL SISTEMA
TASA DE INTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO

1990-2003 ¥

Porcentaje
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Se han evitado los booms de crédito
bancario

BANCOS DEL SISTEMA
CREDITO DIRECTO TOTAL AL SECTOR PRIVADO
VARIACION RELATIVA INTERANUAL
1990-2003*

Porcentaje
40.0

36.0

320

28.0

240

200
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TAl 2¥ de marzo de 2003



MERCADOS DE DINERO Y CAMBIARIO
TASA DE INTERES Y TIPO DE CAMBIO

1997 - 2003
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B0.00 g.20
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El tipo de cambio recobrd la estabilidad,
manteniendo su flexibilidad

TIPO DE CAMBIO SINEDI NOVIEMBRE 1999 - ABRIL 2003 «

Quetzales por US$
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Esporadica y no significativa participacion del
banco central en e mercado cambiario

TRANSACCIONES EN EL MERCADO BANCARIO DE DIVISAS
ANOS: 2002 - 2003

Millones de US Ddélares
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BANCO DE GUATEMALA
PARTICIPACION EN EL MERCADO CAMBIARIO
Millones de US$ y Q.

NETO

Periodo | Compras T.C. Q. Ventas T.C. Q. Compras \Ventas

1998 29| 6.21246] 18.1 587.9] 6.45041| 3792.0 585.0

1999 4355 7.34287| 31975 435.5

2000 536.5] 7.72328| 4143.8] 528 7.80115] 411504887
P20 22| 77o7e8] 17.0] 237 soe154] 1911 - 215

2002 af 70.3| 7.78784] 5475 00 ol 00 70.3

2003 0.0] 0.00000[ 00 00 of 00

a/ Ultimo dia de participacion 11 de noviembre.




RESERVAS
MONETARIAS
INTERNACIONALES



La afluencia de capitales permitio alcanzar €l

nivel de RIN mas elevado dela historia del pais

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

Quetzales x US$1.00

US$2347 .9
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EJECUCION
PRESUPUESTARIA



Déficit

GOBIERNO CENTRAL
RESULTADO FISCAL
A DICIEMBRE DE CADA ANO
Millones de quetzales
1996 - 2002

-1,000.0
-2,000.0
-3,000.0
-4,000.0
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
% del PIB -0.1 -0.8 -2.2 -2.8 -1.8 -1.9 -0.7




SECTOR FISCAL

Déficit del Sector Publico Combinado

Porcentaje del PIB

1996 —2003 a/
3.0%
2.5%
2.0%
1.5% - ggé?(()%;lo
recurrente
1.0% p——
Resto SP 1.1%
0.5% 0.7%
Gob.
Central
0.0% H !
1996 @ 1997 | 1998 @ 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003
O%delPIB 0.1%  08% @ 22%  28% 18% 19% | 1.0% | 1.7%

a/ proyeccion




L as negociaciones de bonos del tesoro a corto plazo
han venido disminuyendo

Negociaciones de Bonos del Tesoro en M/N
hasta un ano

Millones de Quetzales
4,000.0

3,500.0 3,409.1
3,000.0

2,500.0

1,973.1

2,000.0

1,500.0

1,000.0

500.0 361.5

0.0
2000 2001 2002



La confianza de los agentes economicos en €l
desempeno macroeconomico ha permitido que e gobierno
coloque, por primeravez, Bonosdel Tesoro a7 anos.

Negociaciones de Bonos del Tesoro en M/N
a 7/ anos

Millones de Quetzales
250.0

226.0

200.0

150.0

100.0

50.0

0.0

2000 2001 2002



Perfil de Vencimientos de Deuda Interna Total

Millones de Quetzales
7,000.0

6,106.6

6,000.0

5,000.0

4,000.0

3,000.0

2,000.0

1,000.0

0.0
1999 2000 2001 2002 2003 a/

[MHasta 1 ano MDe 1 a 2 aios Mayor de 3 afios

a/ Al 28 de febrero



CRECIMIENTO ECONOMICO



Desde 2000, la economia ha crecido a pesar de
un ambiente externo desfavor able

GUATEMALA
PRODUCTO INTERNO BRUTO
1996 - 2003
Porcentaje
6.0%
5.0% |
40% |
3.0% |
2.0% |
1.0% |~
0.0%
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 e/ 2003 p/
‘ - 3.0% 4.4% 5.0% 3.8% 3.6% 2.3% 2.0% 2.6%

e/ Estimacion; p/ proyeccion



PRODUCTO INTERNO BRUTO

MEXICO

* Fuerte: FMI (wEO SEPT. 2002)

1999 - 2003*
Porcentaje
6.9
6.0
4.0
40 A3 -
2.0 1.5
-0.3
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ESTADOS UNIDOS

PRODUCTO INTERNO BRUTO
1998 - 2003 *

Porcentaje

4.0

3.0

2.0

1.0

0.0
1998 1999 2000 2001 2002 2003

* Fuente: FMI (wEO SEPT. 2002)



PROGRAMA CON EL
FONDO MONETARIO
INTERNACIONAL -FMI-

e Antecedentes

» Compromisosy
cumplimiento en 2002

» Extension para 2003



ANTECEDENTES

Acuerdos Stand-By suscritos por Guatemala con el FMI desde 1946

Monto en Monto en
Fecha del millones millones
acuerdo e DEG de US§ Resultado
Agosto 1953 114.7 119.8)5e suspendio por incremento del deficit fiscal
Octubre 1580 o 72 7|=e suspendio por aumento del gasto poblico
Diciembra 1992 af at 742 5e suspendia por eventos politicos (alteracion
del orden constitucional) y par incumplimiento
de metas fiscales
Abril de 2002 o4 10558 cumplid

al Dehido a la suspension del tercer acuerdo, las autoridades trataron de negociar un "acuerdo sombra”, el cual no =& concretd.



PRINCIPALES COMPROMISOS
2002

EN EL SECTOR MONETARIO

U Reducir la inflacion y mantener un nivel adecuado de reservas
monetarias internacionales

EN EL SECTOR FINANCIERO

U Fortalecer la eficiencia, transparenciay competitividad del sistema
financiero y e marco institucional y legal dentro del cual se
desarrolla e mismo (incluye la aprobacion del conjunto de nuevas
leyes financieras)

EN EL SECTOR FISCAL

U Reducir € déficit del sector publico combinado, rebalancear €
gasto hacia el gasto social y prevenir contingencias

EN EL AREA ESTRUCTURAL
U Fortalecer latransparenciay el combate ala corrupcion



CUMPLIMIENTO DE METAS EN 2002

CUMPLIMIENTO DE METAS DEL PROGRAMA CON EL FMI
Al CUARTO TRIMESTRE

Meta Observado | Diferencia
F1
(en millones de LISE) 2091.0 22890 198.0
A1
(en millones de (1) -b BZa.0 -8,.312.4 -1 bod. 4
Depositas del
Sobierno Central
(en millones de (1.) -4 YbB4 5 -4 901 .0 B35




CUNMPLIMIENTO DE METAS EN 2002
AL CUARTO TRIMESTRE

-MAdiones de Ouetzales v Porcenigies del Pie -

Meta CObservado Diferencia
Sector Pablico Combinado
Deaficit Global -2.45885.0 -1 .836.5 7485
Porcentaje del FIB -1.50 -1.4a0 -0.50
Gobierno Central
Sasto Total 225150 222713 2437
Sasto Social 9 .095.0 9 . 261.5 1B6.5
Ingresos Totales 20,100.0 21,017 .6 L P
Ingresos Tributarios 18 . 695.5 19,294 7 Lt o B
Dé&ficit Fiscal -2.319.3 -1 .253.7 10656
Carga Tributaria 10.28 10.E1 0=
Deficit como
porcentaje del PIB -1.23 -0.B55 0.B
Atrasos Externos ([ ([ ([

Fuente: Winisterno de Finanzas Poblicas




EXTENSION DEL ACUERDO

STAND-BY CON EL FMI (2003)

ENEL SECTOR MONETARIO

UReducir la inflacion a un rango de entre 4% y 6% vy
mantener un nivel adecuado de reservas monetarias
inter nacionales (ganancia de US$250.0 millones)

EN EL SECTOR FINANCIERO

UContinuar con €l proceso de fortalecimiento del sistema
financieroy laimplementacion del nuevo mar co legal

EN EL SECTOR FISCAL

UM antener el déficit del Sector Publico combinado en 1.7%
rebalanceando el gasto hacia € gasto social

EN EL AREA ESTRUCTURAL
UFortalecer latransparenciay € combate a la corrupcion



La extension del Acuerdo Stand-By
prevé la colocacion de Bonos en €
mercado financiero internacional por
un monto de US$550.0 millones

La colocacion de dichos recursos
coadyuvara a financiar e programa
econdmico para 2003y, por lo tanto, se
constituye en parte importante de
Acuerdo



DESTINO DE LA COLOCACION DE BONOS PAZ

Uss
imillones)
. COLOCACIONES INTERNAS 164.0
RICP (pagado) 25.0
BNCE (por pagar) 250
CHM 25.0
Contrapartida para proyectos
de inversidn 5349
Fendiente de Ejecutar a5
Il. COLOCACIONES EXTERNAS (PENDIENTES DE COLOCAR) 536.0
Aumento de RIN 25.0
Fago de deuda pdblica 255 b
Frogramas asociados a los Acuerdos de Paz 150.0
Froyectos de infraestructura 105.4
. GRAN TOTAL F00.0




PROGRAMAS ASOCIADOS A LOS ACUERDOS DE PAZ

PROGRAMA

Desmovilizacion del Ejercito

Agenda para la Paz y la reconciliacion
Fondo de Tierras

Fondo de Garantia

Reconversion Agricala
Resarcimiento e Indeminizacion

0

millones

407.3

815.0
47.0
51,1

1402

a15.4

US§

millones

1

30.0

00.0
1210

Fis
17.2
b33




Muchas gracias por
Su atencion!



