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POLITICA ECONOMICA
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FACTORES DE POLITICA ECONOMICA QUE INCIDEN EN EL
CRECIMIENTO ECONOMICO

POLITICA MONETARIA
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COMPORTAMIENTO DE LAS
PRINCIPALES VARIABLES
MACROECONOMICAS



LSOSA>Desemp Macroecon. Reciente y Persp _AGG 26nov02

TASA DE INFLACION



LSOSA>Desemp Macroecon. Reciente y Persp _AGG 26nov02

INFLACION ACUMULADA, NIVEL REPUBLICA

IPC BASE DICIEMBRE 2000
2001 - 2002

Porcentaje
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RITMO INFLACIONARIO, NIVEL REPUBLICA

IPC BASE DICIEMBRE 2000
2001 - 2002

Porcentaje
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR -nivel repibiica-
VARIACION INTERMENSUAL

2001 -2002

Porcentaje
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TASAS DE INTERES
Y
TIPO DE CAMBIO
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SISTEMA BANCARIO
TASAS DE INTERES
ACTIVA, PASIVA Y DE REPORTOS

Porcentaje 1097 - 2002 °
B0
C—JActiva 1 Pasiva —TASA REPDRTOS
a0 4
1997 1998 1999 2000 2001 2002

40 4

30 1

20 A

;

10 1

o

- o ® WD D N O E DDz = WD o— oD E DD D NN D WE D = 0w oD O
MG =4 ® o0 % T 0 M — @ ;0% B WMo N T D 6o - oS owmo mm gD 28222 o
THAZ2E 3o oSS - Gl N e = = 0D moo NSNS E A3 E g8

af Al 25 de noviembre - - T 7



LSOSA>Desemp Macroecon. Reciente y Persp _AGG 26nov02

OPERACIONES DE REPORTO

TASA PROMEDIO PONDERADO MENSUAL
Afos: 1998 - 2002 a/

Porcentaje
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BANCOS DEL SISTEMA
TASA DE INTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO

1990-2002 ¥

Porcentaje
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BANCOS DEL SISTEMA
CREDITO DIRECTO AL SECTOR PRIVADO EN M/N
VARIACION RELATIVA INTERANUAL
1990-2002*

Porcentaje
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Millones de Quetzales
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SALDO DIARIO DE OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO
Y TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADA
DEL 31811999 AL 251172002
- En Millones de Gluetzales -
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TIPO DE CAMBIO SINEDI ENERO 1998 - NOVIEMBRE 2002

Quetzales x US$1.00
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MERCADOS DE DINERO Y CAMBIARIO
TASA DE INTERES Y TIPO DE CAMBIO
1997 -2002°
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BANCO DE GUATEMALA
PARTICIPACION EN EL SINEDI
Millones de US$ y Q.

NETO
Feriodo [ Compras T.C. 2, YWentas T.C. . Compras | Wentas
1998 29621246 181 58758 645047(3792.0 585.0
1999 A5 5| 723428731975 435.5
2000 DAB 0| T 7232841438 28| Ta0113] 4115 483.7
B ool7707es] 170 237] s.06154] 1914 C21.5)
2002 af Jo3| 7 sTEdl 47 4 (0.0 ] 0.0 70.3

al 18 de noviembre: Otima dia de participacian 11noy
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Algunos factores identificados que
explican la apreciacion del tipo de
cambio

Las remesas familiares, en lo que va del afo superan
los US$1,000.0 millones (US$593.0 millones en 2001).

Condiciones del mercado financiero mundial 2001 -
2002. (Socios comerciales: El Salvador y Estados
Unidos) = Diferencial de tasa de interes.

Crédito de bancos extranjeros a empresas nacionales
(El Salvador, Costa Rica, Panama).

Las expectativas de los agentes econdmicos respecto a
una mejor estabilidad asociadas a la vigencia del
Acuerdo Stand-By con el FMI.
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EL SALVADOR

SISTEMA BANCARIO: TASA DE INTERES ACTIVA Y PASIVA
ENERO DE 2000 - NOVIEMBRE DE 2002*

Porcentaje

14

12

10

T T 1T T T 1T T T 1T T T 1T T T T T T T T T T 11
by - b : b
PP O‘C@QJ\Q O F S Pl 0‘%‘“”% e ¥t Pfet’

_ == Ptmos hasta 1 afio —Dep 180 dias
*Al 15 de noviembire

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salkvador
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ESTADOS UNIDOS

TASA DE FONDOS FEDERALES
NOVIEMBRE 1999 - NOVIEMBRE 2002

[En términos nominales]

Porcentaje
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EUROMERCADO

LIBOR
ENERO 2000 - NOVIEMBRE 2002*

Porcentaje
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RESERVAS MONETARIAS
INTERNACIONALES
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RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
NOVIEMBRE 1999 - NOVIEMBRE 2002 *
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EJECUCION
PRESUPUESTARIA
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GOBIERNO CENTRAL
RESULTADO FISCAL
A OCTUBRE DE CADA ANO ANO
Millones de quetzales
1997 - 2002
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ACUERDO STAND-BY CON EL FMI

Cumplimiento de las metas al segundo y
tercer trimestres

» El adecuado cumplimiento del Programa
Stand-By ha permitido:

> Acceso al financiamiento de la
Comunidad Financiera Internacional

»Iniciar las negociaciones con el FMI
encaminadas a una extension del
programa hasta finales de 2003, aspecto
que es de suma importancia pues con ello
se pretende la estabilidad
macroeconomica para el ano electoral.
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ACUERDO STAND-BY CON EL FMI

Cumplimiento de las metas al segundo y tercer

trimestres
AL SEGUNDO TRIMESTRE AL TERCER TRIMESTRE
Meta Observado Meta Observado

30/06/2002 30/06/2002 Diferencia 30/09/2002 30/09/2002 Diferencia
RIN
(en millones de US$) 2,231.1 2,237.3 6.2 2,220.0 2,268.8 48.8
AIN
(en millones de Q.) 9,121.0 9,158.9 37.9 9,280.0 9,451.0 171.0
Depésitos del
Gobierno Central
(en millones de Q.) 5,768.5 5,865.7 97.2 5,810.3 6,027.6 217.3




ACCIONES PARA CONSOLIDAR LA
ESTABILIDAD MACROECONOMICA
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ACCIONES PARA CONSOLIDAR LA
ESTABILIDAD MACROECONOMICA

REALIZADAS:

B Resolucion deuda CORFINA-CELGUSA.
Ley de Libre Negociacion de Divisas
Reforma tributaria 2001.

Ley de Lavado de Activos

Reforma a leyes financieras:

Fortalecimiento de la supervision financiera
Norma prudenciales

Banca Off-shore

Restitucion del patrimonio del BANGUAT

DN NI NN
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ACCIONES PARA CONSOLIDAR LA
ESTABILIDAD MACROECONOMICA

EN PROCESO:

B Extension del acuerdo Stand-By con el FMI.

B Traslado de recursos de privatizacion al FOPA.

B Exencion fiscal para facilitar compra-venta de cartera.
O

Préstamo Sectorial Financiero del Banco Mundial.
v FOPA
v Fondo Fiduciario de Capitalizacion Bancaria (FFCB)

Restitucion del capital del Banco de Guatemala.
B Fortalecimiento de RMI por colocacion de Eurobonos.
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DEUDA INTERNA
COSTO PROMEDIO

PERIODO: 1988 - 2002

Tasa
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BANCOS DEL SISTEMA

TASA DE INTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO
1990-2002 ¥

Porcentaje
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PERSPECTIVAS
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EN EL SECTOR REAL

GUATEMALA
PRODUCTO INTERNO BRUTO
1996 - 2003
Porcentaje
6.0%
5.0%
4.0%
3.0% [
2.0%
1.0%
0.0%
1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 |2002 p/| 2003 e/
1l 3.0% 4.4% 5.0% 3.8% 3.6% 2.1% 2.2% 2.8%

pd Preliminar, ef Estirmacion
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CENTROAMERICA
PRODUCTO INTERNO BRUTO
1999 - 2003*

Porcentaje
5.0

44
4.0 3.7

31
3.0
2.3
2.0
2.0
1.0
0.0
3 & o3 o oy

*Fuente: IMF, 2002y 2003, estimacian.
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MEXICO
PRODUCTO INTERNO BRUTO
1999 - 2003*
Porcentaje
6.9
6.0
4.9
4.0 A8
20 1.7
0.0 N
-0.3
-2.0
S & o & s

#2001, preliminar; 2002 y 2003, estimacidn [Banxico]
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ESTADOS UNIDOS

PRODUCTO INTERNO BRUTO
1998 - 2003 *

Porcentaje
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1.0

N2
0.0 v
1998 1999 2000 2001 2002 2003

* Estimado, Fuente: 1995-2001, BEA; 2002-2003 FMI
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EUROZONA

PRODUCTO INTERNO BRUTO
1998 - 2003 *

Porcentaje

3.5

3.0

25

2.0

1.5

1.0
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0.0
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* Estimado, Fuerte: Pt
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EN EL SECTOR EXTERNO

DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE

Porcentaje
7.0
6.0 5.9
5.4 9.9 2.9
50 4.9
4.6
40 | 39
3.6
30 29
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EN EL SECTOR FISCAL

DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB
1996 - 2002
3.0%
7 e FT N
7 e I
L e I
L1 L e T
i
00% H—1
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O 01% 0.8% 2.2% 2.8% 1.8% 1.9% 0.8%
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EN EL SECTOR MONETARIO

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje
12.0

L i i e e

8.0 [l ] e

6.0 - B N — S B—— §

45%-6%
4.0

2.0

0.0

a/ Observado a Octubre © 6.60%



Muchas gracias por su atencion!

Conferencia: Lic. Lizardo Sosa

. Presidente del Banco de Guatemala

Guatemala, 26 de noviembre de 2002



