Guatemala, 23 dejuliode 2001




IMAE, variacion interanual de la tendencia-ciclo
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IMAE Regional, tasas de variacion interanuales

—— Sobre la tendencia-ciclo —e— sobre la tendencia
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Porcentaje

MEXICO

PRODUCTO INTERNO BRUTO
1999 - 2001 *
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ESTADOS UNIDOS

PRODUCTO INTERNO BRUTO
1998 - 2001 *

Porcentaje

0.0
1998 1999

* Estimado, Fuente: IMF WEO as of May 01
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AMBIENTE EXTERNO
FAVORABLE

POLITICA ECONOMICA Y CRECIMIENTO

v

v

MAS FACTORES
DE PRODUCCION:

ESTABILIDAD
MACROECONOMICA

0 AHORRO

POLITICA MONETARIA
DISCIPLINADA

TASAS DE INTERES
(LARGO PLAZO)

SANIDAD DE LAS
FINANZAS PUBLICAS

POLITICAS P/MEJORAR

LA EFICIENCIA
» Desregulacion precios

* Liberalizac. financiera

POLITICAS P/MEJORAR
LA INSTITUCIONALIDAD

mercado y aseguren la

INVERSION A e
A
v
CRECIMIENTO INFRAESTRUCTURA
ECONOMICO ADECUADA
F 2
i CAPITAL HUMANO « Apertura comercial
i \ 4 (salud y educacion) s pheralizac, 1
MEJOR USO DE ADECUADO
5 FACTORES: 1
PRODUCTIVIDAD v
! A INSTITUCIONES
ADECUADAS
ARMONIA SOCIAL *Reglas que rijan el
Y POLITICA ESTADO DE :
DERECHO competenma
BIVERA FUNCIONAL

*Redes de proteccion social
*Reforma del Estado
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PARA QUE EXISTA CRECIMIENTO ECONOMICO SE
NECESITA DISCIPLINA MONETARIA.

PORQUE SIN DISCIPLINA MONETARIA...

1 NO HAY ESTABILIDAD
MACROECONOMICA. Y SIN ESTA...

1 NO HAY AUMENTO EN EL AHORRO, Y SIN
ESTE...

71 NO HAY AUMENTO DE LA INVERSION. Y
SIN ESTA...

1 NO HAY CRECIMIENTO ECONOMICO.




EL CRECIMIENTO ECONOMICO NECESITA, SOBRE
TODO SANIDAD FISCAL.

PORQUE SIN SANIDAD FISCAL...

1 NO HAY TASAS DE INTERES DE LARGO
PLAZO BAJAS, Y SIN ESTAS NO HAY
AUMENTO EN LA INVERSION, Y SIN ELLO

NO HAY CRECIMIENTO ECONOMICO.

Y SIN SANIDAD FISCAL...

¥ NO HAY INVERSION EN INFRAESTRUCTURA
Y EN CAPITAL HUMANO, Y SIN ESTOS NO
HAY AUMENTO EN LA PRODUCTIVIDAD, Y
SIN ELLA NO HAY CRECIMIENTO
ECONOMICO.
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PRINCIPALES LOGROS
Y



RITMO INFLACIONARIO, NIVEL REPUBLICA

IPC BASE DICIEMBRE 2000
2000 - 2001

Porcentaje

—2000=2001
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INFLACION ACUMULADA, NIVEL REPUBLICA

IPC BASE DICIEMBRE 2000
2000 - 2001

Porcentaje

—2000=2001
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TIPO DE CAMBIO ENERO 1998 - JULIO 2001 *
SINEDI

Quetzales por 1US$

ARRESGLRS

* Al 19 de julio
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* Al 18 de julio
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RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

NOVIEMBRE 1999 - JULIO 2001 *
Millones US$

2000
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* Al 18 de julio
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POLITICA ECONOMICA Y CRECIMIENTO

BANCO DE GUATEMALA
PARTICIPACION EN EL SINEDI
Millones de US$ y Q.

Periodo [Compras| T.C. Q. [|Ventas T.C. Q. CompraSNETO Ventas
1998 2.9 6.21246] 143.8] 587.9] 6.45041| 3792.0 0 585.0
1999 435.5( 7.34287| 3197.5 0 435.5

536.5| 7.72328| 4143.8 52.8| 7.80115( 411.5 483.7 0
2.2 7.70768 17.0 8.0] 7.92257 63.4 0 5.8
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MILLONES DE US DOLARES
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POLITICA ECONOMICA Y CRECIMIENTO

CAPTACIONES BANCARIAS EN M/E
PERIODO: DEL 2 DE MAYO AL 19 DE JULIO DE 2001
- En Millones de USDd6lares -

ESTIMACION DE LAS
FECHA ENCAJE CAPTACIONES
BANCARIAS
02-May-01 2.1 15.3
31-May-01 5.4 38.8
28-Jun-01 8.8 62.7
05-Jul-01 9.1 64.8
12-Jul-01 8.5 60.6
13-Jul-01 9.0 64.5
19-Jul-01 8.5 60.9

NOTA: El tipo de cambio utilizado es de Q 7.80 x US$1.00.



MEDIOS DE PAGO EN M/N
1999 - 2000 ¥

Millones de quetzales

—1999 —2000 =2001

a/ Al 12 de julio
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POLITICA ECONOMICA Y CRECIMIENTO

CAPTACIONES DE LOS BANCOS Y EMISION MONETARIA
CRECIMIENTO INTERANUAL

1997- 2001 *
Porcentaje
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TASAS DE INTERES DEL BANCO DE GUATEMALA
OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

Periodo: Diciembre 99 - Julio 2001 *
Porcentaje
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* Al 19 de julio
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Porcentaje

POLITICA ECONOMICA Y CRECIMIENTO

SISTEMA BANCARIO
TASAS DE INTERES

ACTIVA, PASIVA, DE REPORTOS Y PARAMETRO

Julio 1997 - Julio 2001 «

>0 1997

1998 1999 2000 2001

a/ Al 19 de julio
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OPERACIONES DE REPORTO
TASA PROMEDIO PONDERADO MENSUAL

Porcentaje

\ \ \ \ \ \ \ \ \ \
Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov

—1998 —1999 —2000 Pasiva Activa ==2001

Al 19 de julio 2001: 5.88%
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OPERACIONES DE REPORTO
TASA PROMEDIO PONDERADO SEMANAL

Porcentaje

—TPP/1998 —TPP/1999 —TPP/2000 Pasiva Activa ==TPP/2001

Al 19 de julio 2001: 5.04%
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Activa Pasiva
Del 5al 12 de Jul. Del 5 al 12 de Jul.

SISTEMA BANCARIO

Porcentaje TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADO
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BANCOS DEL SISTEMA

CREDITO TOTAL AL SECTOR PRIVADO (M/N+M/E)
Millones de q.

30000
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25200 -
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20400 -
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BANCOS DEL SISTEMA
Millones de q. CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN M/N

2000 2001

19500
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Semanas




CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN M/E

Millones de q.

18 1920 21 22 2324 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50 51 52
Semanas




EVOLUCION DE LAS
OPERACIONES DE MERCADO
ABIERTO DEL BANGUAT



BANCO DE GUATEMALA

TASA DE INTERES EN OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO
A 14, 28, 63 Y 119 DIAS

Porcentaje

e=/d —14 —28 am63 a»9]

Al 9 de junio
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TASAS DE INTERES DEL BANCO DE GUATEMALA
OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

Periodo: Diciembre 99 - Julio 2001 *
Porcentaje

—28 Dias —91 Dias T /
—182 Dias

[—7 Dias —14 Dias
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DEPOSITOS APLAZO
PAGOS MENSUALES PROGRAMADOS
CAPITAL
ENERO 2000 - ABRIL 2000
- En Millones de Quetzales -

TOTAL Q 2,626.1

2,000.0

1,800.0

1,600.0

1,400.0

1,200.0

1,000.0

800.0

600.0

400.0

200.0

Ene-00 Feb-00
MESES

No incluye Q539.5 millones de Inv. Obligatoria y Q3.2 millones de ISET .
Saldos al 31 de diciembre de 1999 .

* Plazo en dias a partir del 4/1/2000, cuyos vencimientos afectan al mes que se indica.
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DEPOSITOS A PLAZO
PAGOS MENSUALES PROGRAMADQOS
CAPITAL
ENERO 2001 - ENERO 2002

- En Millones de Quetzales - TOTAL Q 8,608.2
o4

En Millones de Quetzales

Ene-01 Feb-01 Mar-01 Abr-01 May-01 Jun-01 Jul-01 Ago-01 Sep-01  Oct-01  Now01 Dic-01  Ene-02
MESES

No incluye Q583.8 millones de Inv. Obligatoria y Q3.2 millones de ISET .
Saldos al 31 de diciembre de 2000.

v Plazo en dias a partir del 2/1/01, cuyos vencimientos afectan al mes que se indica.
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DEPOSITOS A PLAZO
PAGOS MENSUALES PROGRAMADOS
CAPITAL
JUNIO 2001 - JUNIO 2002
- En Millones de Quetzales - TOTAL Q 10,141.7

63

v

o1
O PR
40
10682 SRS

924.1
7022 [ 7325

Jun-01 Jul-01  Ago-01 Sep-01 Oct-01 Nowv01 Dic-01 Ene-02 Feb-02 Mar-02 Abr-02 May-02 Jun-02
Meses

En Millones de Quetzales

No incluye Q572.2 millones de Inv. Obligatoria y Q3.2 millones de ISET .
Saldos al 31 de mayo de 2001 .

v Plazo en dias a partir del 4/6/01, cuyos vencimientos afectan al mes que se indica.
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DEPOSITOS A PLAZO
PAGOS MENSUALES PROGRAMADOS
CAPITAL
JULIO 2001 - JULIO 2002
- En Millones de Quetzales -

TOTAL Q 11,248.8

3,500.0

3,250.0

3,000.0

2,750.0 —

2,500.0 —

2,250.0
2,163.2

2,000.0 —

1,750.0 —

1,500.0 1,563.6

1,250.0 12116

1,000.0 | ¥
750.0 7286 || 7343
500.0 |
250.0 |

Jul-01 Ago-01 Sep-01 Oct-01  Now01 Dic-01 Ene-02 Feb-02 Mar-02 Abr-02 May-02
Meses

No incluye Q576.3 millones de Inv. Obligatoria y Q3.2 millones de ISET .
Saldos al 19 de julio de 2001 .

v Plazo en dias a partir del 23/7/01, cuyos vencimientos afectan al mes que se indica.

Jun-02 Jul-02



SALDO DIARIO DE OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO
Y TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADA
DEL 31/12/1999 AL 19/7/2001

- En Millones de Quetzales -
14,000.0

12,000.0

10,000.0

En Porcentaje
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3N

— Millones de Quetzales ——Tasa de Interés P.P. en %

No incluye Inversién Obligatoria y Q 3.2 millones del ISET .
Nota: Al 19 de julio de 2001, saldo de Q 11,248.8 millones y la tasa de 10.98%
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BANCO DE GUATEMALA

RESULTADO OPERATIVO
ANOS: 1996 - 2001 *

Millones de quetzales
1,170.7

0.0

©
S
N
% del PIB 1.2

* Cifras al 12 de julio
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BANCO DE GUATEMALA

RESULTADO OPERATIVO
ANOS: 1996 - 2001

Millones de quetzales

0.0

% del PIB
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QUE SE HA HECHO EN MATERIA DE
ESTABILIDAD:

POLITICA MONETARIA, CAMBIARIA Y CREDITICIA 2001

(Resolucion JM-609-2000)

POLITICA ORIENTADA A CONSOLIDAR LA CONFIANZA:
A. OBJETIVO CENTRAL:

| Propiciar la estabilidad del nivel general de

precios: esa es la mejor contribucion que dicha
politica puede hacer al logro de un crecimiento
sostenible.

I Complementariamente, y sin poner en riesgo el
objetivo fundamental, moderar la volatilidad de los

mercados de dinero y cambiario.
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QUE SE HA HECHO EN MATERIA DE
ESTABILIDAD

[] Se avanzo en el proceso de saneamiento del
Sistema Financiero Nacional (intervencion
administrativa de 3 bancos del sistema).

[] Se aprobo la normativa reglamentaria que viabiliza
la Ley de Libre Negociacion de Divisas.

[] Se aprobo, por parte de la Junta Monetaria, la
nueva legislacion que permite el fortalecimiento del
sistema financiero nacional que incluye:

-Nueva Ley Organica del Banco de Guatemala
-Nueva Ley de Supervision Bancaria

-Nueva Ley de Bancos y Grupos Financieros
-Nueva Ley Monetaria
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QUE SE ESTA HACIENDO EN LA
POLITICA FISCAL

[] Se logro reducir el déficit que hasta 1999 habia
venido creciendo

(] En 2001, a partir de marzo, continuaron los
esfuerzos por reducir la brecha fiscal y por tanto,
reducir, contener y priorizar el gasto publico asi
como mejorar la recaudacion con lo que el déficit
podria mantenerse en niveles manejables.

[] La Politica Fiscal debe perseguir que el déficit se
reduzca en 2002 y los anos subsiguientes.
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GOBIERNO CENTRAL
RESULTADO FISCAL
A DICIEMBRE DE CADA ANO
Millones de quetzales
711 1996 - 2000

-4,000.0

% del PIB -0.1

a/ Cifras modificadas por MFP el 26 abril 2001



POLITICA ECONOMICA Y CRECIMIENTO

GOBIERNO CENTRAL
RESULTADO FISCAL

2001
Millones de q.
500.0
259.3
— 0.0
-132.8
-306.1
- -365.5
>00.0 -471.9
-689.3
-1,000.0
Déficit
-1,500.0
-1,706.3
—-2,000.0

Enero Febrero  Marzo Abril Mayo Junio Cifras acumuladas



POLITICA ECONOMICA Y CRECIMIENTO

GOBIERNO CENTRAL

SUPERAVIT/DEFICIT FISCAL
Ejecutado al 30 de junio de 2001

0.20 Porcentaje del PIB n16

0.00

-0.20

-0.40

L0800 [l

L0.80 [l

SL00 [

-1.06

-1.20

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio  Total Acumulado




RESULTADO FISCAL

PORCENTAJE DEL PIB
1996 - 2004

— 0.0%

-0.5%

-1.0%

Défici+1.5%

-2.0%

-2.5%

2000 p/2001 e/
-0.1% | -0.8% | -2.2% -1.8% | -2.0%

p/ Preliminar e/ Estimado segln presupuesto aprobado.
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ANALISIS FISCAL



GUATEMALA:
DEFICIT FISCAL Y PRODUCTO INTERNO BRUTO -PIB-
ANOS: 1978 - 1999

= Crecimiento real del PIB mDéficit Fiscal/PI1B




GUATEMALA:
DEFICIT FISCAL Y PRODUCTO INTERNO BRUTO -PIB-
ANOS: 1997 - 1999

B//\D

98

= Crecimiento real del PIB EHDéficit Fiscal/PIB




GUATEMALA:

DEFICIT FISCAL Y DEUDA PUBLICA ANOS: 1978 - 1999 a/

Déficit %

Deuda %

90 92 94
91 93 95

4
|‘ H' ||
||| I|||
0
78 80 82 84 86 88
79 81 83 85 87 89

CIDeuda Publica/P1B ®™=Déficit Fiscal/PIB

a/Excluye Banco de Guatemala

50




GUATEMALA:
DEFICIT FISCAL Y DEUDA PUBLICA ANOS: 1996 - 1999 a/

Déficit %

Deuda %

98
97

CIDeuda Publica/PIB ®™=Déficit Fiscal/PIB

a/Excluye Banco de Guatemala

22

21

20

19

18

17

— 16

— 15




GUATEMALA: DEFICIT FISCAL Y CTA. CTE. BAL. PAGOS
ANOS: 1978 - 1999

Porcentaje

EDéficit Fiscal/PIB ECta. Cte. B. de P./PIB




GUATEMALA: DEFICIT FISCAL Y CTA. CTE. BAL. PAGOS
ANOS: 1997 - 1999

Porcentaje

98
EDéficit Fiscal/PIB ECta. Cte. B. de P./PIB




Guatemala: Déficit Fiscal y Tipo de Cambio
Anos: 1978 - 1999

Tipo de Cambio (Q x 1US$) Déficit Fiscal/PIB (%)

78 80 82 84 86 88 90 92 94
79 81 83 85 87 89 91 93

[=Tino de Cambio EIDéficit Fiscal/PIB




Guatemala: Déficit Fiscal y Tipo de Cambio
Anos: 1997 - 1999

Tipo de Cambio (Q x 1US$) Déficit Fiscal/PIB (%)

98
®=Tino de Cambio EDéficit Fiscal/PIB
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GUATEMALA: DEFICIT FISCAL

Y RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
ANOS: 1978 - 1999

Porcentaje del PIB Millones de US Délares

1600
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1 T 1 T 1 T 1 T 1 T 1 T 1 T 1 T 1 T 1 T 1 T -400
1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998

BDEFICIT FISCAL ERMI NETAS




POLITICA ECONOMICA Y CRECIMIENTO

GUATEMALA

DEFICIT FISCAL Y RIN
1996 - 1999

Porcentaje del PIB Millones de US$

3.0 1400.0
2.5 1166.7
2.0 933.3
1.5 700.0
1.0 466.7
0.5 233.3
0.0 0.0
1996 1997 1998 1999
Déficitil 0.1 0.8 2.2 2.8
RINEE 815.5 1102.5 1345.1 1219.7




GUATEMALA:
DEFICIT FISCAL E INFLACION ANOS: 1978 - 1999

Déficit Fiscal/PIB (%) Inflacion (%)

e el e
oORFRr N W

9
8
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4
3
2
1
0
-1

CIpéficit Fiscal/PIB *=Inflacion




GUATEMALA:
DEFICIT FISCAL Y TASA DE INTERES* ANOS: 1978 - 1999

Déficit % Tasa %

78 80 82 84 86 88 90 92 94 96 98
79 81 83 85 87 89 91 93 95 97

B Déficit Fiscal/PIB *™Tasa de Int. Activa

*/ La Tasa de interés activa.




GUATEMALA:
DEFICIT FISCAL Y TASA DE INTERES* ANOS: 1997 - 1999

Déficit % Tasa %

98

Bl Déficit Fiscal/PIB *™Tasa de Int. Activa

*/ La Tasa de interés activa.



QUE RESTA POR HACER...

0 EN POLITICA MONETARIA: continuar
preservando la estabilidad.

0 EN POLITICA FISCAL: corregir la brecha
fiscal de forma permanente.

0 EN POLITICA FINANCIERA: Aprobar, por
parte del Congreso de la Republica, las leyes
financieras.
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ADICIONALMENTE,

[1Deben Incorporarse los
componentes de la calificacion

riesgo-pais entre los cuales
considero conveniente los
siguientes:




QUE RESTA POR HACER...

1 FORTALECER LAS POLITICAS DE REFORMA
ESTRUCTURAL E INSTITUCIONAL.

— Descentralizacion y Modernizacion del Estado
(Mayor eficacia).

— Continuar con las negociaciones bilaterales y
multilaterales de comercio internacional.

— Reglas que rijan el mercado y aseguren la
competencia.

— Privatizacion (Aduanas, Aeropuertos, Fondos de
Pensiones).

— Redes de Proteccion Social.
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QUE RESTA POR HACER...

0 FORTALECER EL ESTADO DE DERECHO.

— Propiedad Intelectual
— Fortalecimiento del Organismo Judicial

0 ENFRENTAR LAS CONDICIONES EXTERNAS
ADVERSAS.

©BANGUAT 2001



Muchas Gracias por su atencion!

Guatemala, 23 de julio de 2001




1Aunque la disciplina monetaria y la
sanidad fiscal son indispensables para
asegurar la estabilidad
macroecondOmica Yy esta resulta
determinante para el crecimiento

©BANGUAT 2001

economico  sostenido, éstas (la
disciplina monetaria y la sanidad fiscal)
no son SUFICIENTES.




[1La Iinversion externa e interna depende
de una amplia gama de factores
economicos Yy extraecondmicos que
deben ser tenidos en cuenta para

promoverla.
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| El riesgo pais surge de la posibilidad de que cambios
politicos o econdmicos en una nacion afecten de
forma negativa el valor de las transacciones
comerciales, financieras y de inversion que

entidades locales y extranjeras con dicho pais.

La estimacion del riesgo pais es un proceso
complejo. Se orienta a estimar tanto la capacidad
como la voluntad de pago de entidades extranjeras.
Dicho calculo involucra aspectos cuantitativos y
cualitativos.
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RIESGO
POLITICO

RIESGO
ECONOMICO

v

RIESGO
FINANCIERO

RIESGO PAIS




POLITICA ECONOMICA Y CRECIMIENTO

FACTORES RIESGO POLITICO Y SUS PONDERACIONES
(PRS GROUP)

| ndicador es de riesgo politico
(100 puntos posibles - 50% de |la calificacion total)
Peso
Relativo

Estabilidad del Gobierno 12
Condiciones Socioecondmicas 12
Tratamiento de la Inversion Extranjera 12
Conflictos Internos 12
Conflictos Externos 12
Nivel de Corrupcion 6

Sigue...



POLITICA ECONOMICA Y CRECIMIENTO

FACTORES RIESGO POLITICO Y SUS PONDERACIONES
(PRS GROUP)

vienen...

| ndicadores de riesgo politico
(100 puntos posibles - 50% de la calificacion total)
Peso Relativo

Participacion del Ejército en la Politica 6
Participacion de las Iglesias en la Politica
Tradicion de Ley y Orden

Problemas Etnicos

Grado de Democracia del Gobierno
Calidad de la Burocracia

TOTAL 100
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POLITICA ECONOMICA Y CRECIMIENTO

GUATEMALA: RIESGO COMPUESTO
Calculo mediante el Método del PRS Group, 1999

FECHA PUNTEO
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Jun-99 68.9




