LA INFLACION DURANTE 2004
La inflacién importada es la causa fundamental del exceso en el aumento de precios

L. La inflacién ha tenido un comportamiento al alza
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De conformidad con
el Indice de Precios al
Consumidor -1PC-.
elaborado por ¢l Ins-
lllum Nacional de
istica -INE-, al

31 de octubre de 2004
se pegistd una inflackin
imteranual (de octubre
de 2003 a octubre de
2004) de 8.64%, su-
perior al rango meta
para fin de afio (entre
4%y 6%) determinado
en la Politica Mone-
taria. Cambiaria v

Crediticia para 2004,

Por su pane. Ia infla-
cién acumulada a oc-

iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
INFLACION ACUMULADA
2003 - 2004

tubre {del 31 dc di-
ciembre de 2003 a

octubre de 2(04) fue
de 7.52%. lo que evi-
dencia que para di-

ciembre ¢l ritmo in-
flacionario seri mayor

a la meta fijada para
fin de afio (entre 4%
¥ 6%).
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COMPOSICION DE LA INCIDENCIA DE LA INFLACION
IMPORTADA EN EL RITMO INFLACIONARIO
OCTUBRE 2004
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Durante el periodo
2001-2003, en pro-
medio, 0.47 punios
po:s.cjlnur:]c» de la
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Las inflaciones re-
gistradas en enero, en
mayo y en octubre han
sido las mas elevadas
del afio. Ademas, to-
das las inflaciones de
los meses transcurri-
dos de 2004 han sido
a las de sus
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correspondientes
meses de 2003,

Lo anterior ha sido determinante para que la inflacion interanual se ubique,
como se indico, por encima de la meta fijada para fin de afio.

2, Lainfacién importada es la cavsa f
al alza de la inflacién

I del compor

A octubre del presente
afio, de la inflacion
total (8.64%), 2. 8‘)
puntos p
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inflacion i day
5.75 puntos porcen-
tnales a inflacion do-
mestica, La inflacion !
importada es aquella
que refleja el alza de i
los precios de los
productos importados
que se incluyen en el
IPC,

son atribui-
bles a la inflacion im-
portada. En esos afios,
el comportamiento de
los precios del petrdleo
fue estable, por lo que
¢l promedio referido
puede considerarse
como de un nivel
histonco normal. Ental
virtud. si al date de
inflacién importada al
31 de octubre del pre-

sente ano (2.89%) s le deduce el promedio en referencia. se tiene un exceso
de inflacion impontada de 2.42 puntos porcentuales. En ese sentido, como se
ilustra en la grifica siguiente. si a la inflacién total (8.64%) se le deduce el

exceso de inflacion importada, el ritmo inflac

ionario a octubre habria sido de

6.22%. Cabe idicar que el cilculo de inflacion impontada no ncluye el efecto
que el alza en los combustibles tiene en los precios de los productos domésticos

(por gjemplo, por mayores costos de

). de manera que si este efecto

"de scgunda ronda”
Fuera tomado en cueita,
la inflacion importada
Seria mayor,

RELACINN ENTRE E1 FRECIO INTERMACHINAL DEL FETROLED Y LA
INFLALION MPORTATU,
A0 e

Puede afirmarse, por

tanto, que el exceso
observado en la tasa de
inflacion es ‘lmhmb!c a

la inflacion i
la que. @ 51U VCE. ¢s
consecuencia del alza

abrupta en el precio
internacional del
petrdleo.

3. La tendencia al alza de la inflacion estd llegando a su fin

Los precios del petroleo
han empezado a ceder,
tal como se muestra en
la grafica de la iz-
quierda:
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Para 2005, las pers-
pectivas también son
alentadoras, va que se

i

espera que. aunque

lentmente. los precios un TS s
del petroleo contin o =
a la baja: S

-

= 2004 —2005 — 2005

Poeie: ECHAEAG

En el escenario descrito, es previsible que la inflacion empiece a desacelerarse
de manera gradual en los proxnmos meses v que existe gran oporiunidad de
que al final de 2005 s¢ ubigque por debajo de 6% anual




