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TASA DE CRECIMIENTO SIMILAR A 
LAS DEL RESTO DEL MUNDO

Producto Interno Bruto

FUENTE: FMI, CEPAL 

Promedio 92- 01 2001 2002
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NIVELES DE INFLACIÓN
HISTÓRICAMENTE BAJOS

INFLACIÓN
Período: 1994 - 2002

FUENTE: FMI

Promedio 94-01 2002
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Guatemala 7.6% 6.3%
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A. Latina 52.4% 8.7%
Mundial 19.7% 7.8%



POLÍTICA MONETARIA, POLÍTICA MONETARIA, 
CAMBIARIA Y CREDITICIA CAMBIARIA Y CREDITICIA 

22000 000 -- 20032003



PRINCIPALES INTERROGANTES 

¿Inflación controlada?
¿Estabilidad del tipo de cambio y de las tasas 

de interés ?
¿Nivel adecuado de RIN?
¿Reducir déficit fiscal?
¿Acuerdo Stand By con el FMI ? 
¿Reforma de la legislación financiera? 
¿Saneamiento del Sistema Financiero?         
¿Reactivación de la economía mundial?

Sí

Sí
Sí

Sí
Sí

Sí

Pendiente

Parcial



TASA DE INFLACIÓNTASA DE INFLACIÓN



La inflación, que ya es de un dígito, continúa 
desacelerándose



ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO
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OPERACIONES DE OPERACIONES DE 
MERCADO ABIERTOMERCADO ABIERTO

--OMAsOMAs--



Las OMAs han sido el principal instrumento de 
regulación monetaria. Sus tasas de interés se han 
reducido considerablemente





OMAs: PERFIL DE VENCIMIENTOS
Al 31 de enero de 2000

El clima de inestabilidad macroeconómica en los años
previos a 2000 explica la preferencia de los agentes
económicos por invertir en papeles del banco central de 
corto plazo



En contraste, en 2003, recuperada la estabilidad
macroeconómica, los agentes económicos realizan sus
inversiones también a más largo plazo.



TASAS DE INTERÉSTASAS DE INTERÉS, , 
CRCRÉDITO AL ÉDITO AL 

SECTOR PRIVADOSECTOR PRIVADO Y Y 
TIPO DE CAMBIOTIPO DE CAMBIO



Las tasas de interés de corto plazo se han 
reducido y retornado a la estabilidad





Las tasas de interés de largo plazo se han 
reducido de forma gradual y sostenida



Se han evitado los booms de crédito 
bancario





El tipo de cambio recobró la estabilidad, 
manteniendo su flexibilidad



Esporádica y no significativa participación del 
banco central en el mercado cambiario



Período Compras T.C. Q. Ventas T.C. Q. Compras Ventas
1998 2.9 6.21246 18.1 587.9 6.45041 3792.0 585.0

1999 435.5 7.34287 3197.5 435.5

2000 536.5 7.72328 4143.8 52.8 7.80115 411.5 483.7

2001 2.2 7.70768 17.0 23.7 8.06154 191.1 21.5

2002 a/ 70.3 7.78784 547.5 0.0 0 0.0 70.3

2003 0.0 0.00000 0.0 0.0 0 0.0
a/ Último día de participación 11 de noviembre.

NETO

BANCO DE GUATEMALA
PARTICIPACIÓN EN EL MERCADO CAMBIARIO

Millones de US$ y Q.



RESERVAS RESERVAS 
MONETARIAS MONETARIAS 

INTERNACIONALESINTERNACIONALES



La afluencia de capitales permitió alcanzar el 
nivel de RIN más elevado de la historia del país



EJECUCIÓN EJECUCIÓN 
PRESUPUESTARIAPRESUPUESTARIA



GOBIERNO CENTRAL
RESULTADO FISCAL 

A DICIEMBRE DE CADA AÑO
Millones de quetzales
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SECTOR FISCALSECTOR FISCALSECTOR FISCALSECTOR FISCAL
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Las negociaciones de bonos del tesoro a corto plazo 
han venido disminuyendo

Negociaciones  de Bonos del Tesoro en M/N
hasta un año

3,409.1

1,973.1

361.5

2000 2001 2002
0.0

500.0

1,000.0

1,500.0

2,000.0

2,500.0

3,000.0

3,500.0

4,000.0
Millones de Quetzales



La confianza de los agentes económicos en el 
desempeño macroeconómico ha permitido que el gobierno 
coloque, por primera vez, Bonos del Tesoro a 7 años.

Negociaciones de Bonos del Tesoro en M/N
a 7 años
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Perfil de Vencimientos de Deuda Interna Total

a/ Al 28 de febrero

4,690.9

6,106.6

2,721.3

1,625.8 1,581.6

2,151.6

492.7

1,413.0
1,111.2 1,074.6964.6

2,030.3

5,147.2
5,432.9

5,852.4

1999 2000 2001 2002 2003 a/
0.0

1,000.0

2,000.0

3,000.0

4,000.0

5,000.0

6,000.0

7,000.0
Millones de Quetzales

Hasta 1 año De 1 a 2 años Mayor de 3 años



CRECIMIENTO ECONÓMICOCRECIMIENTO ECONÓMICO



Desde 2000, la economía ha crecido a pesar de 
un ambiente externo desfavorable

GUATEMALA
PRODUCTO INTERNO BRUTO

1996 - 2003

e/ Estimación; p/ proyección
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PROGRAMA CON ELPROGRAMA CON EL
FONDO MONETARIO FONDO MONETARIO 

INTERNACIONALINTERNACIONAL --FMIFMI--

•• AntecedentesAntecedentes

•• Compromisos y Compromisos y 
cumplimiento en 2002cumplimiento en 2002

•• Extensión para 2003Extensión para 2003



ANTECEDENTES



PRINCIPALES COMPROMISOS
2002

EN EL SECTOR MONETARIO
ü Reducir la inflación y mantener un nivel adecuado de reservas 

monetarias internacionales
EN EL SECTOR FINANCIERO
ü Fortalecer la eficiencia, transparencia y competitividad del sistema 

financiero y el marco institucional y legal dentro del cual se 
desarrolla el mismo (incluye la aprobación del conjunto de nuevas 
leyes financieras)

EN EL SECTOR FISCAL
ü Reducir el déficit del sector público combinado, rebalancear el 

gasto hacia el gasto social y prevenir contingencias
EN EL ÁREA ESTRUCTURAL
ü Fortalecer la transparencia y el combate a la corrupción



CUMPLIMIENTO DE METAS EN 2002





EXTENSIÓN DEL ACUERDO
STAND-BY CON EL FMI (2003)

EN EL SECTOR MONETARIO
üReducir la inflación a un rango de entre 4% y 6% y 
mantener un nivel adecuado de reservas monetarias 
internacionales (ganancia de US$250.0 millones)

EN EL SECTOR FINANCIERO
üContinuar con el proceso de fortalecimiento del sistema 
financiero y la implementación del nuevo marco legal

EN EL SECTOR FISCAL
üMantener el déficit del Sector Público combinado en 1.7% 
rebalanceando el gasto hacia el gasto social

EN EL ÁREA ESTRUCTURAL
üFortalecer la transparencia y el combate a la corrupción



ü La extensión del Acuerdo Stand-By
prevé la colocación de Bonos en el 
mercado financiero internacional por 
un monto de US$550.0 millones

ü La colocación de dichos recursos 
coadyuvará a financiar el programa 
económico para 2003 y, por lo tanto, se 
constituye en parte importante del 
Acuerdo







Muchas gracias por Muchas gracias por 
su atención!su atención!


