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INTERNACIONAL  
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La economía mundial avanza a dos velocidades. 
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oct-11 oct-11

Estados Unidos de 

América 3.0% 1.7% 1.8% č 1.9% 2.1% č

Zona del Euro 1.8% 1.6% 1.6% = 0.6% 0.4% Ď

Japón 4.1% -0.5% -0.4% č 2.2% 2.1% Ď

China 10.4% 9.1% 9.1% = 8.5% 8.5% =
América Latina 6.3% 4.3% 4.2% Ď 4.0% 3.9% Ď

F uente : Consensus Forecasts, noviembre 2011.

CRECIMIENTO ECONÓMICO (CONSENSUS FORECASTS)

2010
2011 2012

nov-11 nov-11

Estimaciones recientes prevén una leve mejora en el crecimiento económico 

de los Estados Unidos de América en 2011 y en 2012, no así en la Zona del 

Euro. 



6 

Aunque los riesgos están ahora más sesgados a la baja, particularmente en 

las economías avanzadas. 

PRINCIPALES RIESGOS: 

 

ÁQue las autoridades pierdan el control de la crisis de la 

Zona del Euro. 

 

ÁQue la economía de los Estados Unidos de América se 

desaceleré más allá de lo previsto. 

 

ÁQue se genere una crisis sostenida de confianza que 

afecte a los mercados financieros mundiales. 
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La incertidumbre derivada de la crisis de deuda europea ha incidido en una 

moderación de la confianza del empresario y de la producción industrial. 
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La confianza del consumidor continúa débil, aunque en los Estados Unidos 

de América el pesimismo sobre el panorama económico, principalmente por 

una recesión en el país, ha disminuido. No obstante, los mercados laboral e 

inmobiliario permanecen débiles. 
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Ante el posible contagio de la crisis de deuda a otras economías de la Zona 

del Euro, los mercados financieros a nivel mundial evidenciaron nuevos 

episodios de volatilidad. 
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Debido a un aumento en la percepción de riesgo de los inversionistas, las 

economías de la Zona del Euro han enfrentado mayores dificultades, como 

aumentos en los diferenciales soberanos e indicios de contagio hacia 

economías más grandes. 
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También han ocurrido muchas revisiones a la baja en las calificaciones 

crediticias en la Zona del Euro. Así como un incremento en la tensión política, 

principalmente en Italia y Grecia. 
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La mayor exposición bancaria se centra en Bélgica y en Alemania.  



ACONTECIMIENTOS RECIENTES RELEVANTES 

ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA 

El Supercomité del Congreso no logró un acuerdo en 

cuanto  a las medidas necesarias para la consolidación 

fiscal de mediano plazo.  
 
 

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL 
(FMI) 
 

Å Líneas de crédito: El FMI amplió recientemente la 

flexibilidad de sus líneas de crédito, remplazando 

la Línea de Crédito Precautorio (PCL) por la Línea 

Precautoria de  Liquidez (PLL). 
 

 

Å El 21 de noviembre, Hungría solicitó oficialmente 

ayuda financiera precautoria al Fondo Monetario 

Internacional.  

 
 
 
 
 
 

ZONA DEL EURO 

Acuerdo Cumbre: 

Å Mantener políticas de saneamiento presupuestario y 

reformas estructurales para fomentar el crecimiento 

económico. 
 

Å Coordinación de las políticas presupuestarias y/o 

económicas que tengan un efecto derrame (spillover). 
 

Å La posibilidad de que el Banco Central Europeo pueda 

comprar deuda a gran escala para moderar los efectos 

de la crisis de deuda soberana. 
 

Å Los ministros de Finanzas acordaron ampliar la 

capacidad de crédito del Fondo Europeo de Estabilidad 

Financiera (FEEF) para que pueda dar líneas de crédito 

preventivas, intervenir en los mercados de deuda 

primario y secundario, así como financiar la 

recapitalización bancaria. 
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El alza en el precio del petróleo  plantea riesgos inflacionarios. 


