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ENTORNO PARA LA POLITICA MONETARIA
DURANTE 2009

La Junta Monetaria, en resolucion JM-161-2008 del 23 de
diciembre de 2008, determind la Politica Monetaria, Cambiaria vy
Crediticia para 2009, en la que estableci6 una meta de inflacion
de 5.5% con un margen de tolerancia de +/ - 1 punto porcentual

para diciembre de 2009 .

A La politica monetaria, cambiaria y crediticia en 2009 se ha
ejecutado en el contexto de un escenario Iinternacional complejo,
caracterizado por la recesion de las economias avanzadas, asi como
por una desaceleracion economica generalizada en América Latina .

A La crisis financiera que se gener6é en los Estados Unidos de América
y que posteriormente se convirtid en una profunda recesion a nivel
mundial, sin precedentes en la historia econdmica reciente, ha

comenzado a evidenciar signos de estar llegando a su fin.
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ENTORNO PARA LA POLITICA MONETARIA
DURANTE 2009

A La confianza de los consumidores y empresas se esta
restableciendo y los estimulos fiscales 'y monetarios
implementados  alrededor del mundo estan mostrando  sus
efectos positivos en el proceso de reactivacion

A En efecto, a partir del segundo trimestre de 2009 la mayor
parte de paises, tanto desarrollados como en desarrollo,
finalizaron la profundizacion de la recesion y durante el tercer
trimestre 13 de las 15 economias mas grandes del mundo
evidenciaron crecimientos positivos en su actividad economica .

A Sin embargo, el canal crediticio aln continda sin reactivarse en
la mayoria de economias del mundo .
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ENTORNO PARA LA POLITICA MONETARIA
DURANTE 2009

A En relacién con la sostenibilidad del proceso de recuperacion de las
economias avanzadas, existe la preocupacion de que tal proceso se
este fundamentando en los estimulos de las politicas monetarias vy
fiscales, mas que en una recuperacion de la demanda privada, en cuyo
caso la mencionada recuperacion podria estancarse o0 incluso revertirse
al agotarse las posibilidades de mantener los estimulos monetarios vy
fiscales .

A Tanto el FMI como CEPAL y otros organismos coinciden en que la
recuperacion sera un proceso lento y desigual entre paises y regiones .

A El precio internacional del petrdleo y de sus derivados ha mostrado en
2009 niveles sustancialmente mas bajos que los que alcanzaron en
2008 , aunque su tendencia ha sido, en general, alcista a partir de

marzo de 2009 .
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LA ACTIVIDAD/ECONOMICA INTERNAERNA

Pese a los efectos de la crisis econdmica mundial, conforme
cifras preliminares se estima que Guatemala, a nivel regional,
serd& uno de los paises con desempeio positivo en 2009 , aunque
muy moderado

CENTROAMERICA: CRECIMIENTO ECONOMICO PARA 2009

- Porcentaje -
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Fuemnte: Fondo Monetario Inmemacional. Informe Perspectivas de la Economia Mundial, o ctubre 2009,
Tgagian el FMIL el crecimiento econdémico previsto es de 0,4% .
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En la estimacion de crecimiento econdmico para 2009 se han tomado
en cuenta tanto factores externos como internos .

En el orden externo : En el orden interno

a) Los resultados de la encuesta a mas

a) Las  perspectivas de  crecimiento de 1,250 empresas productivas

econdmico de los Estados Unidos de
Ameérica 'y de los demas socios p) El mantenimiento de la estabilidad

comerciales de Guatemala macroeconomica, como resultado
(Centroamérica, Meéxico y la Zona del de la aplicacion  de politicas
Euro) . monetaria y fiscal disciplinadas .

b) El deterioro del comercio mundial . ¢) La menor tasa de inflacion .

] _ d) El comportamiento del crédito
c) La caida de las exportaciones, bancario al sector privado .
importaciones, remesas familiares vy
turismo . e) La incorporacion de informacion
actualizada por parte de las fuentes
d) La menor inversién extranjera directa a de informacién  (asociaciones de

productores, gremiales 'y demas

causa de la crisis econdmica mundial . . . :
entidades publicas y privadas) .

e) La evolucion de los precios del petréleo

) f) El cierre estimado del Presupuesto
y sus derivados . General de Ingresos y Egresos del
Estado correspondiente al Ejercicio

Fiscal 2009 .
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EL DESEMPENOMEIESEOTOREBXTERNO:NO

La caida de la exportaciones seria de 8.5% , mientras que en las

Importaciones la reduccion  alcanzaria un 21 .0% para finales de
2009
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Asimismo, se proyecta una reduccion del orden del 10.5% en el

fluo de divisas por remesas familiares, asociada a la caida de
actividad econdmica en los Estados Unidos de Ameérica

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
ANOS: 2003-2009
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A pesar de la reduccion observada y estimada en las
exportaciones, se anticipa una reduccion en el saldo de la cuenta
corriente del pais, asociada a una mayor caida en |las
Importaciones

DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE
PORCENTAJE DEL PIB
1998 - 2009
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Los flujos de capital privado se redujeron, pero  fueron
parcialmente compensados  por los flujos de capital oficial
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Las reservas monetarias internacionales se encuentran en
niveles record, permitiendo cubrir 5.4 meses de importaciones
y 8.4 veces el monto del servicio de la deuda publica externa
del pais a un afo, lo que refleja la soélida posicion externa del
pais .

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES NETAS
ANOS 2008-2009*
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El comportamiento del tipo de cambio nominal ha estado
determinado, fundamentalmente, por la evolucion de la oferta vy
demanda de divisas en el mercado cambiario ; por los niveles de
liguidez en moneda nacional Yy en moneda extranjera ; vy, por las
expectativas de los agentes economicos . En términos acumulados

la depreciacion fue de 7.05% y en forma interanual alcanza 7.81 % .

EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO NOMINAL
Ano 2009 ¥
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EL DESEMPENO DEL SECTOR FISCAL

La situacion financiera del Gobierno Central a noviembre de 2009

registr6 un déficit de Q7,860 .5 millones, equivalente

PIB  (déficit de Q2,538 .6 millones a noviembre
equivalente a 0.9% del PIB) .

a 2.5% del
de 2008




