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A. DE LA ECONOMIA MUNDIAL

La crisis economica y
financiera que se genero
en los Estados Unidos de

Ameérica y que
posteriormente se convirtio
en una recesion a nivel
mundial sin precedentes
en la historia econoémica
reciente, ha comenzado a
evidenciar senales de
recuperacion.

1) Crecimiento econémico y principales indicadores.

El Fondo Monetario Internacional (FMI)
prevé que para 2010 el crecimiento
economico mundial serda de 3.1%,
superior al esperado para 2009
(-1.1%).
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La mejora en las
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El canal crediticio
continda sin reactivarse y
se estima que las
condiciones crediticias
podrian seguir siendo
restrictivas en las
principales economias, lo
gue podria convertirse en
una limitante para la
Inversion y el proceso de
recuperacion.

Segun el FMI, el crédito bancario al sector
privado en los proximos afios, no
recuperaria los niveles previos a la crisis.
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Segun el FMI, la tasa de desempleo tanto
para los Estados Unidos de América como
para la Zona del Euro alcanzaria un nivel
de dos digitos en 2010.
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El FMI estima que dado
el escenario previsto, aun
es demasiado prematuro
para empezar a retirar los

estimulos de politica
fiscal, por lo que el
proceso de reversion
deberia esperar hasta
gue se logre una
recuperacion sostenida

de la demanda privada y
una estabilidad financiera

firme.

Segun el FMI, para 2010 se vislumbra una
politica fiscal anticiclica en las economias
avanzadas, aungque moderada respecto
de 2009 (excepto en la Zona del Euro).
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2) Inflacion

El ritmo gradual de
recuperacion econdémica
y el leve aumento
previsto en los precios de
las materias primas,
apuntan a niveles de
iInflacion moderados en
paises y regiones.

Segun el FMI, para 2010 Unicamente en
Japon se estaria esperando nuevamente
una deflacion.
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B. RIESGOS DEL ENTORNO INTERNACIONAL

Entre los riesgos para el crecimiento econdmico global para
2010, destacan los siguientes:

La recuperacion del crecimiento economico mundial todavia es
Incipiente y los niveles de desempleo en las economias
avanzadas continuaran elevados durante 2010.

Los mercados financieros mas importantes todavia no se han
normalizado, dado que aun dependen de manera significativa de
la reactivacion del canal del crédito y de la recuperacion del canal
real.

Retirar los estimulos demasiado pronto acarrearia riesgos, ya gue
la recuperacion mundial aun no esta bien afianzada, pero también
habria riesgos si se les retira de forma demasiado lenta.
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B. RIESGOS DEL ENTORNO INTERNACIONAL

A La coordinacion internacional para el retiro de los estimulos
fiscal y monetario sera de gran importancia para generar
confianza en los agentes economicos.

A En el mediano plazo, los desafios consisten en alcanzar la
estabilidad fiscal y a nivel mundial, equilibrar la demanda,
dado que el crecimiento de los Estados Unidos de América
tenderd a seguir siendo débil en comparacion con niveles
historicos.

A En_los paises menos desarrollados, que pudieron aplicar
estimulos monetarios y fiscales, habra que decidir cuando
empezar a retirarlos y a qué ritmo.




C. LAS PRINCIPALES TENDENCIAS DE

LOS PRECIOS

INTERNACIONALES DE LOS COMMODITIES

Para 2010, se estima que el precio
promedio internacional del crudo
se ubique en US$75.24 por barril,
superior en 21.9% respecto del
precio promedio previsto en 2009.
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C. LAS PRINCIPALES TENDENCIAS DE LOS PRECIOS
INTERNACIONALES DE LOS COMMODITIES

Para 2010, se estima que el precio
promedio internacional se ubique en
aproximadamente US$8.04 por quintal,
lo que significa un incremento de 20.9%
respecto del precio promedio registrado
el afo previo.
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